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Ayen Enerji A.$. Yoénetim Kurulu’na
Giris

1. Ayen Enerji A.S.’nin ve bagl ortakliklarinin (“Grup”) ekte yer alan 30 Eylil 2008
tarihli 6zet konsolide bilangosu, ayni tarihte sona eren dokuz aylik 6zet konsolide
gelir tablosu, 6zet konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve 6zet konsolide nakit
akim tablosu tarafimizca incelenmistir. Grup yonetiminin sorumlulugu, s6z konusu
ara dénem 06zet konsolide finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kabul
edilen finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve durist bir
sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem 6zet konsolide finansal
tablolarin incelenmesine iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin Kapsami

2. incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlari hakkinda Seri: X, No: 22 sayih tebligin 34. kisminda yer alan ara ddnem
finansal tablolarin incelenmesi ile ilgili dizenlemelere uygun olarak yapilmistir. Ara
dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama sirecinden
sorumlu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari ¢ergevesinde yapilan
bagimsiz denetim galismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz
denetimde farkinda olunmasi gereken tim o6nemli hususlari ortaya c¢ikarabilme
konusunda guvence sagdlamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim gérusu agiklanmamistir.

Sonug

3. incelememiz sonucunda, ekteki ara dénem &zet konsolide finansal tablolarin,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kabul edilen finansal raporlama standartlarina (bkz.
Dipnot 2), tim 6nemli yonleriyle, uygun hazirlanmadigi konusunda herhangi bir
hususa rastlaniimamistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Ediz Gunsel, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

istanbul, 27 Kasim 2008
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AYEN ENERJI A.S.

30 EYLUL 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI iITIBARIYLE

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
Dipnot diizenlenmis (*)
referanslari 30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
VARLIKLAR
Doénen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.501.816 763.969
Makul Deger Degisimleri Gelir Tablosu ile
Iliskilendirilen Finansal Varliklar - 64.697
Ticari Alacaklar 4.216.960 5.525.905
Hizmet Imtiyaz Anlagmalari Alacaklart 5 48.539.128 52.071.426
Mliskili Taraflardan Alacaklar 17 35.548.557 5.365.562
Diger Dénen Varliklar 10 20.948.581 18.115.990
Toplam Dénen Varhklar 110.755.042 81.907.549
Duran Varhklar
Hizmet Imtiyaz Anlagmalar1 Alacaklari 5 156.883.884 161.764.822
Serefiye 17.461.935 17.461.935
Maddi Varliklar (net) 6 118.598.700 63.125.661
Maddi Olmayan Varliklar (net) 7 240.513 240.390
Ertelenen Vergi Varliklar 15 24.498.179 29.430.533
Diger Duran Varliklar 10 25.675.388 25.553.093
Toplam Duran Varhklar 343.358.599 297.576.434
Toplam Varhklar 454.113.641 379.483.983

(*) Bakimz Dipnot 2.1.

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle hazirlanan 6zet konsolide ara donem finansal tablolar Yo6netim Kurulu
tarafindan 27 Kasim 2008 tarihinde onaylanmis ve Yo6netim Kurulu adina Turgut Aydiner ve Fahrettin

Amir Arman tarafindan imzalanmustir.

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AYEN ENERJI A.S.

30 EYLUL 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI iITIBARIYLE

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
Dipnot diizenlenmis (*)
referanslari 30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar (net) 3 49.017.264 42.513.850
Diger Finansal Yikiimliliikler (net) 4 6.232.427 6.100.315
Ticari Borglar (net) 1.383.300 700.747
Mliskili Taraflara Borglar (net) 17 3.269.615 867
Borg Karsiliklari 9 10.230.562 14.097.222
Diger Yiikiimliiliikler (net) 10 1.760.016 4.000.791
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 71.893.184 67.413.792
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar (net) 3 152.099.039 113.252.209
Diger Finansal Yikiimliliikler (net) 4 24.776.794 24.861.242
Kidem Tazminat1 Yikiimliligii 691.842 602.137
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 177.567.675 138.715.588
Toplam Yiikiimliiliikler 249.460.859 206.129.380
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 11 194.501.761 164.872.422
Sermaye 119.610.000 119.610.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 20.007.128 13.110.068
Gecmis Yillar Kari 25.255.294 29.268.263
Net Donem Kar1 29.629.339 2.884.091
Azmlik Paylan 10.151.021 8.482.181
Toplam Ozkaynaklar 204.652.782 173.354.603
Toplam Ozkaynaklar ve Yiikiimliiliikler 454.113.641 379.483.983
(*) Bakiniz Dipnot 2.1
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler 8

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLERINE AIT OZET KONSOLIDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

incelemeden incelemeden
gecmis gegmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
referanslar 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007
Satig gelirleri (net) 77.808.457 26.427.217 63.958.667 17.285.664
Satiglarin maliyeti (-) (34.635.602) (12.712.879) (29.729.889) (9.949.289)
BRUT KAR 43.172.855 13.714.338 34.228.778 7.336.375
Genel yonetim giderleri (-) 12 (4.410.539) (1.330.475) (2.590.078) (939.195)
Diger faaliyet gelirleri 235.280 54377 171.822 98.363
Diger faaliyet giderleri (-) (3.183.781) (2.927.101) (2.064.214) (52.520)
FAALIYET KARI 35.813.815 9.511.139 29.746.308 6.443.023
Finansal gelirler 13 14.114.384 5.568.690 4.299.194 1.582.474
Finansal giderler (-) 14 (11.343.052) (2.902.429) (26.308.070) (10.892.739)
VERGI ONCESI KAR / (ZARAR) 38.585.147 12.177.400 7.737.432 (2.867.242)
Donem vergi gideri 15 (3.040.067) (2.403.506) (7.615.252) (2.601.191)
Ertelenen vergi (gideri) /geliri 15 (4.932.354) (365.724) (341.516) 2.651.229
NET DONEM KARI / (ZARART) 30.612.726 9.408.170 (219.336) (2.817.204)
Net dénem karinin / (zararinin) dagitimi:
Ana ortaklik paylari 29.629.339 9.087.168 1.626.004 (950.702)
Azinlik paylar 983.387 321.002 (1.845.340) (1.866.502)
30.612.726 9.408.170 (219.336) (2.817.204)
(*) Bakiniz Dipnot 2.1
Hisse Basina Kazang / (Zarar) 16 0,26 0,08 (0,00) (0,02)

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KONSOLIDE OZSERMAYE DEGIiSIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Ozsermaye Enflasyon Kardan Ayrilan Olaganiistii Net Déonem Gecmis Azinhk . Toplam
Sermaye Diizeltme Farklar1  Kisitlanmus Yedekler Yedekler Kan Y1l Karlari Paylarn  Ozkaynaklar
1 Ocak 2007 itibariyle bakiyeler- 6nceden raporlanan 119.610.000 589.583 11.471.605 15.111.836 (15.642.328) 62.538.089 - 193.678.785
Mubhasebe politikasi degisikligi (Dipnot 2.1) - (589.583) - (15.111.836) 12.199.529 (28.188.563)  4.243.899 (27.446.554)
1 Ocak 2007 itibariyle bakiyeler - yeniden diizenlenmis  119.610.000 - 11.471.605 - (3.442.799) 34.349.526 4.243.899 166.232.231
Transferler - - 1.638.463 - 3.442.799 (5.081.262) - -
Sermaye artis1 - - - - - - 6.281.454 6.281.454
Odenen temettii - - - - - - (524.570) (524.570)
Net donem zarar1 - - - - 1.626.004 - (1.845.340) (219.336)
30 Eyliil 2007 itibariyle bakiyeler 119.610.000 - 13.110.068 - 1.626.004 29.268.264 8.155.443 171.769.779
1 Ocak 2008 itibariyle bakiyeler - nceden raporlanan 119.610.000 589.583 13.110.068 23.146.339 21.620.364 37.222.795 - 215.299.149
Muhasebe politikasi degisikligi (Dipnot 2.1) - (589.583) - (23.146.339) (18.736.273) (7.954.532)  8.482.181 (41.944.546)
1 Ocak 2008 itibariyle bakiyeler - yeniden diizenlenmis  119.610.000 - 13.110.068 - 2.884.091 29.268.263 8.482.181 173.354.603
Transferler - - 6.897.060 - (2.884.091) (4.012.969) - -
Sermaye artist - - - - - - 2.122.920 2.122.920
Odenen temettii - - - - - - (1.437.467) (1.437.467)
Net donem kari - - - - 29.629.339 - 983.387 30.612.726
30 Eyliil 2008 itibariyle bakiyeler 119.610.000 - 20.007.128 - 29.629.339 25.255.294  10.151.021 204.652.782

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLERINE AIT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
Dipnot diizenlenmis(*)
referanslari 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim
Vergi oncesi kar 38.585.147 7.737.432
Vergi oncesi kar ile isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit
girisleri mutabakati icin gerekli diizeltmeler:
Maddi varliklar amortisman gideri 6 2.529.864 2.726.378
Maddi olmayan varliklar itfa paylar 7 32.723 30.697
Faiz geliri 13 (6.817.055) (4.192.912)
Faiz gideri 14 11.294.587 16.816.165
Kidem tazminati karsilig 143.697 113.033
Dava karsilig 1.783.104 -
Konusu kalmayan kargiliklar (117.261) -
Gelir tahakkuklar1 10.a (2.979.339) (555.959)
Gider tahakkuklar1 10.c 197.672 1.293.915
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler 6ncesi net nakit 44.653.139 23.968.749
Makul deger degisimleri gelir tablosu ile iligkilendirilen finansal varliklar 64.697 44974
Ticari alacaklar 1.308.945 295.251
Hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklart 8.413.236 56.643.806
Iligkili taraflardan alacaklar (30.182.995) (786.536)
Stoklar - 2.259
Diger donen varliklar 146.748 13.094.498
Diger duran varliklar (122.295) 7.596.191
Ticari borglar 682.553 (407.463)
Iliskili taraflara borglar 3.268.748 6.538
Diger yiikiimlilikler (2.438.447) (1.799.179)
Odenen kidem tazminatlart (53.992) -
Odenen vergiler (8.572.570) (2.084.395)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 17.167.767 96.574.693
Yatirim faaliyetleri
Yatirim harcamalari (58.035.749) (3.047.474)
Alnan faiz 6.817.055 4.192.912
Yatirim faaliyetlerinde (kullamilan)/ saglanan net nakit (51.218.694) 1.145.438
Finansman faaliyetleri
Alinan/(6denen) banka kredileri, (net) 45.560.521 (103.619.835)
Ana ortaklik dis1 paylar sermaye artisi 2.122.920 6.281.454
Ana ortaklik dis1 paylar temettii 6demesi (1.437.467) (524.570)
Diger finansal borglar 47.664 2.602.252
Odenen faiz (11.504.864) (15.938.377)
Finansman faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) net nakit 34.788.774 (111.199.076)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig/(azalis) 737.847 (13.478.945)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bagi bakiyesi 763.969 14.514.313
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 1.501.816 1.035.368

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ayen Enerji A.S.’nin (“Sirket” veya “Ayen Enerji”) fiili faaliyet konusu elektrik {iretimi ve ticaretinin
yapilmasidir. Sirket, 1990 yilinda kurulmustur. Sirket, cogunluk hissesine sahip olan Aydiner Sirketler
Grubu’nun iiyesidir. Sirket’in ana ortagi Aydiner Insaat A.S.’dir (“Aydmer Insaat™). 30 Eyliil 2008
tarihi itibariyle Sirket ve bagh ortakliklarinda istihdam edilen toplam personel sayist 175°tir
(31 Aralik 2007: 167).

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup kayitli adresi asagidaki gibidir:

Hiilya Sok. No: 37, Gaziosmanpasa/Ankara

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (“IMKB”) islem gdérmektedir. 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle, Sirket hisselerinin halka agik
kismi %15,01°dir (31 Aralik 2007: %15,01) (Dipnot 11).

Sirket’in bagli ortakliklar1 (“Bagl Ortakliklar”), temel faaliyet konular1 ve Tiirkiye’de kayith adresleri
asagida belirtilmistir:

Temel faaliyet Kayith ofis

Bagh ortakhik konusu adresi
Ayen Ostim Enerji Uretim A.S. Hiilya Sok. No: 37
(“Ayen Ostim”) Elektrik tiretimi ve ticareti Gaziosmanpasa/Ankara

Elektrik tiretimi, iletimi

Demir Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. dagitimu, ticareti ve Hiilya Sok. No: 37
(“Demir Enerji”) miihendislik hizmetleri Gaziosmanpasa/Ankara
Kayseri Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. Elektrik {iretimi, Gevher Nesibe Mah. Tekin Sok.
(“Kayseri Elektrik™) dagitimi ve ticareti  Kocasinan Bel. Hiz. Binas1 Kayseri
Ayen Elektrik Ticaret A.S. Hiilya Sok. No: 37
(“Ayen Elektrik”) Elektrik ticareti Gaziosmanpasa/Ankara

Tiim baglh ortakliklar Tiirkiye’de tescil edilmistir.

Ayen Enerji biinyesinde bulunan Camlica 1 Hidroelektrik Santrali (“HES”) Yap-Islet-Devret (“YID”)
modeli ile yapilmis olup Kayseri ili Yahyali ilgesine bagli Camlica koyli mevkiinde Seyhan nehrinin
ana kollarindan olan Zamanti lizerinde bulunmaktadir. Santralin insaatina 1995 yilinda baslanmis ve
Aralik 1998’de isletmeye alinmigtir. Camlica 1 HES’in igletme siiresi 15 yil olup, 2013 yilinda isletme
stiresi sona erecektir. Kurulu giicti 84 MW, yillik tiretim kapasitesi 429 milyon kWh’dir.

Ayen Enerji biinyesinde bulunan Kisik HES YID modeli ile yapilmis olup Kahramanmaras ili Tekir
beldesinde Dongel koyli mevkiinde Ceyhan nehrinin bir kolu olan Tekir deresi {iizerinde
bulunmaktadir. Kurulu giicii 9,6 MW, yillik iiretim kapasitesi 33 milyon kWh’dir. Santralin insaatina
1992 yilinda baslanmis ve 1994 yili Ocak ayinda isletmeye alinmustir. Kistk HES’in igletme siiresi
15 yil olup, 2009 yilinda isletme siiresi sona erecektir. YID sozlesmesi gergevesinde 5 Ocak 2009
yilinda Kistk HES Elektrik Uretim A.S. Genel Miidiirliigii’ne devredilecek olup; bu islem ile ilgili
gerekli yasal siire¢ 2008 yil1 igerisinde baslatilmistir.



AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Ayen Enerji, 2008 yilinda faaliyete ge¢cmesi planlanan Akbiikk mevkiinde kurulacak olan 31.5 MW
kurulu giictindeki Akbiik Riizgar Elektrik Santrali ig¢in 18 Ocak 2007 tarihi itibariyle iiretim lisansi
almis olup, 2007 yil1 iginde riizgar tribiinlerinin yapimina baslanmis olup, 30 Eylil 2008 tarihi
itibariyle ingaat1 devam etmektedir.

Kayseri Elektrik biinyesinde bulunan Yamula baraji YID modeli ile yapilmis olup Kizilirmak Nehri
tizerinde bulunmaktadir. Kurulu giici 100 MW, yillik iiretim kapasitesi 422 milyon kWh’dir. Santralin
ingaatina 1998 yilinda baslanmis ve Agustos 2005°te isletmeye alinmistir. Yamula Baraji’nin isletme
stiresi 20 y1l olup, 2025 yilinda sdzlesme siiresi sona erecektir.

Ayen Ostim’in biinyesinde bulunan Ostim kombine dogalgaz ¢evrim elektrik santrali, Temmuz 2004
tarihi itibariyle isletmeye alinmustir. Isletmenin fiili faaliyet konusu, Ostim Organize Sanayi
Bolgesi’nde kurulmus olan 41 MW giiciindeki dogalgaz santrali ile bdlgenin enerji ihtiyacinin
karsilamak ve Elektrik Piyasas1 Kanunu hiikiimleri ile diger ilgili yonetmelikler ¢ergevesinde elektrik
enerjisi satigin1 serbest tiikketicilere gerceklestirmektir.

Ayen Elektrik’in fiili faaliyet konusu “Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi”nin “Toptan Satis
Lisans1” hiikiimleri ile diger ilgili yonetmelikler ¢ercevesinde elektrik enerjisi ve/veya kapasitesinin
toptan satis1 ve dogrudan serbest tiiketicilere satisi ile ithalat ve ihracatinin yapilmasidir.

Ayen Enerji’nin 7 Agustos 2008 tarihinde yapilan Yonetm Kurulu toplantisinda bagli ortakligi olan
Demir Enerji ile 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar esas alinarak devir alma
yoluyla birlesmeye karar verilmistir. 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle, birlesmeyle ilgili gerekli izinlerin
alinmasi i¢in Sermaye Piyasast Kurulu ve Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu’na gerekli miiracaatlar
yapilmis olup sonug beklenmektedir.

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar
Ozet Konsolide Ara Donem Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Sermaye Piyasast Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig,
1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan
gecerli olmak {izere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiirtirliikten kaldirilmigtir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal
tablolarimi Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklar1 Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
aliacaktir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

SPK, 17 Eylil 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

SPK’nin Seri: X1, No:29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarini UMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya Ozet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup bu ¢ergevede ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamayi tercih etmis,
s0z konusu 6zet konsolide finansal tablolarini SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlamistir.

Ozet konsolide ara dénem finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz
ilan edilmediginden, 6zet konsolide finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu
teblige aciklama getiren duyurulari ger¢evesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Ozet konsolide ara donem finansal tablolar ve
bunlara iligkin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Teblig uyarinca
hazirlanan ayni tarihli finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan ge¢mis donem
konsolide finansal tablolarinda asagidaki diizeltmeler yapilmustir.

Sirket’in daha once SPK’nin Seri:XI, No:25 sayili tebligine uygun olarak hazirladigi ve kamuya
acgikladigi 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihli konsolide finansal tablolarda yer alan 6zkaynaklar ile 1 Ocak
2008 ve 2007 tarihli yeniden diizenlenmis agilis bilangolarinda yer alan 6zkaynaklarin mutabakati
asagida sunulmustur:

1 Ocak 2007 YTL
SPK’nin Seri:XI, No:25 sayili tebligine gore hazirlanan ve kamuya agiklanan

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 6zkaynaklar 193.678.785
UFRYK 12 “Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1” (a) (38.493.394)
Serefiye (b) 6.802.941
Azinlik paylar (c) 4.243.899
1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yeniden diizenlenmis 6zkaynaklar 166.232.231
1 Ocak 2008 YTL
SPK’nin Seri:XI, No:25 sayili tebligine gére hazirlanan ve kamuya agiklanan

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 6zkaynaklar 215.299.149
UFRYK 12 “Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1” (a) (60.177.764)
Serefiye (b) 9.751.037
Azmlik paylari (c) 8.482.181
1 Ocak 2008 tarihi itibariyle yeniden diizenlenmis 6zkaynaklar 173.354.603
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

(a) UFRYK 12 “Hizmet Imtiyaz Anlagsmalar1”

Grup, 1 Ocak 2008 tarihi itibariyle gegerli olan UFRYK 12 “Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1”
kapsaminda konsolide finansal tablolarin1 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren geriye doniik olarak
yeniden diizenlemistir. S6z konusu diizeltmenin 31 Aralik 2006 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara

ait konsolide finansal tablolar iizerindeki etkileri asagidaki sunulmustur:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Hizmet imtiyaz anlasmalarindan alacaklardaki artis 213.836.272 275.371.902

Maddi varliklardaki azalis (249.186.336) (269.998.499)
Ertelenen vergi varliklarindaki artig 15.137.310 10.418.244

Diger alacaklar/ diger donen varliklardaki azalig (32.983.259) (48.860.225)
Ticari alacaklardaki azalig (9.653.538) (5.149.572)
Azinlik paylarindaki artig/(azalis) 2.671.787 (275.244)
Toplam 6zkaynaklardaki net azahs (60.177.764) (38.493.394)

(b) Serefiye

SPK’nm Seri:XI, No:25 tebligi uyarinca Grup’un 31 Mart 2004 tarihinden Once gerceklesen satin
almalara iligkin iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin makul degerindeki payi ile satin
alma fiyat1 arasindaki farktan olusan serefiye aktiflestirilmis ve dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak faydali 6mrii tizerinden itfa edilmistir. SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ¢ercevesinde
UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” uyarica 31 Mart 2004 tarihinden sonra gergeklesen satin almalardan
kaynaklanan serefiye i¢in amortisman muhasebesi uygulanmamakta ancak serefiyenin kayith degeri
gozden gegirilmeye devam edilmekte ve gerekirse deger diistkligi ayrilmaktadir. UFRS 3
cergevesinde, Grup 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren serefiye tutarini itfa etmeyi durdurmus ve gerekli
diizeltmeleri geriye doniik olarak ara donem 6zet konsolide finansal tablolara yansitmistir.

SPK’nin Seri:XI, No:25 tebligi uyarinca Grup’un 31 Mart 2004 tarihinden Once gergeklesen satin
almalara iligkin iktisap edilen sirketin tanimlanabilir net varliklarinin makul degerindeki pay: ile satin
alma fiyat1 arasindaki farktan olusan negatif serefiye aktiflestirilmis ve negatif serefiye, serefiye ile
beraber varliklar hesap grubunda simiflandirilmistir. Negatif serefiye, iktisap tarihinde gilivenli bir sekilde
hesaplanabilen gelecekteki zararlar ve giderlerle baglantili degilse, satin alman tanimlanabilir parasal
olmayan varliklarin piyasa degerini asmayan negatif serefiye, ilgili tanimlanabilir amortismana veya
itfaya tabi varliklarin geri kalan agirlikli tahmini ortalama faydali omiirleri lizerinden sistematik bir
sekilde gelir olarak kaydedilir.

SPK’nmin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ¢ergevesinde UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” uyarica Grup
31 Aralik 2004 tarihinde konsolide bilancoda yer alan negatif serefiyeyi 1 Ocak 2005 tarihinde birikmis
karlara transfer etmis olup ve gerekli diizeltmeleri geriye doniik olarak konsolide finansal tablolara
yansitmistir.

(¢) Azinlik paylan

SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili tebligi uyarinca bilangoda ayr1 bir sinif olarak gosterilen azinlik paylar
1 Ocak 2007 tarihinden itibaren geriye doniik olarak 6zkaynaklarin altinda siniflandirilmastir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarin siniflandirilmasi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un ara donem Ozet
konsolide finansal tablolari 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Ara donem ozet
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2008 ara hesap donemine ait ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi amaciyla 1 Ocak - 31 Aralik 2007 tarihli konsolide finansal tablolarda
asagida detayli olarak sunulan gerekli siniflandirma degisikligi yapilmustir.

Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi’nmin (“ETKB”), Elektrik Enerjisi Fonu (“EEF”) ve Grup arasinda
yapilan s6zlesme uyarinca Camlica HES igin yillik enerji {iretim garantisi mevcut olup, yillik enerji
iiretim miktar1 dnceki son ii¢ yilin ortalamas1 olarak belirlenmektedir. Belirlenen iiretim miktarinin
altinda tiretim yapilmasi halinde Grup’a EEF tarafindan kredi verilmektedir. Verilen kredinin geri
O6demesi ETKB tarafindan hazirlanacak 6deme planina gore odeme donemlerindeki enerji satig
tarifesinin, kredi tutarin1 ve faizlerini karsilayacak sekilde arttirilmasi yolu ile gerceklestirilecek ve
kredi tutar ile faizler ETKB tarafindan EEF’ye 6denecektir. Ancak, 26 Temmuz 2008 tarihi itibariyle
Resmi Gazete’de yayimlanan 5784 sayili kanundaki degisiklik kapsaminda sirketlere EEF’den
saglanan ve saglanacak olan ve sirketlerin satis tarifelerine yansitilan tutarlarin geri 6demesi sirasinda
faiz uygulamasina son verilmistir. EEF’den verilen kredilere faiz uygulanamayacagi hiikmii uyarinca,
verilen kredinin sadece anapara tutarlar satis tarifelerine yansitilmak suretiyle esit taksitler halinde
geri alinacaktir. Dolayisiyla, Grup 1 Agustos 2008 tarihinden itibaren EEF’den alinan kredilerle ilgili
olarak herhangi bir faiz hesaplamamis ve ETKB’ye faturalamamistir. Ayrica, Grup daha once diger
finansal ytlikiimliiliikler ve diger donen ile diger duran varliklar altinda muhasebelestirdigi, 6.694.292
YTL (5.671.687 ABD Dolar1) tutarindaki faizi netlestirmistir ve konsolide finansal talolardan
¢ikarmistir. Grup, 30 Eylil 2008 tarihli konsolide finansal tablolarin sunumu ile uyumlu olmasi
amaciyla s6z konusu netlestirmeyi 31 Aralik 2007 tarihli konsolide finansal tablolarda da yapilmstir.
Buna gore, diger yiikiimliilikler ve ticari alacaklar altinda muhasebelestirilen 347.590 YTL, diger
donen varliklar ve diger finansal yiikiimliiliikler altinda muhasebelestirilen 1.238.591 YTL, diger
duran varliklar ve diger finansal yiikiimliiliikler altinda muhasebelestirilen 6.089.734 YTL karsilikl
olarak netlestirilmistir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalari

Ozet konsolide ara donem finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari
1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap doneminde kullanilan yeniden diizenlenmis muhasebe politikalar1 ile
uyumludur. Bu 6zet konsolide ara dénem finansal tablolar 1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap dénemine
ait yillik finansal tablolar ile birlikte okunmalidir.

SPK’nm Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular gergevesinde

UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlar ile uyum saglamak amaciyla yillik
konsolide finansal tablolardan farkli olarak asagidaki muhasebe politikalar1 benimsenmistir:
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
UFRYK 12 Uygulamasi - Hizmet imtiyaz Anlasmalar

UFRYK 12, kamudan 6zel sektdre verilen imtiyazli hizmet anlagmalarinin isletmeciler tarafindan
muhasebelestirilmesini diizenler.

UFRYK 12 kapsamina giren sozlesmeye dayali anlagsmalarin sartlari uyarmca, Grup isletmeci
sifatiyla, bir hizmet sunucusu olarak hareket eder. Isletmeci, bir kamu hizmetinin sunulmasi igin
kullanilan altyapiy1 insa eder veya yeniler ve belirlenen donem boyunca bu altyapiy1 isletir ve
altyapimin bakimini gergeklestirir.

Grup, YID kapsamindaki barajlara iliskin ingaat hizmeti vermesi sebebiyle alinan veya alinacak bedel,
hizmetin ger¢ege uygun degeri lizerinden muhasebelestirir. S6z konusu bedel bir finansal varlik olarak
kaydedilir. Grup, s6z konusu finansal varligi, insaat hizmetleri karsiliginda imtiyazi taniyanin verdigi
veya imtiyazi taniyanin talimati dogrultusunda verilen nakit Slciisiinde muhasebelestirir. Imtiyaz
taniyan tarafindan veya imtiyazi taniyanin talimati ile 6denmesi gereken tutar, UMS 39 “Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” uyarinca bir alacak olarak muhasebelestirilir. Briit alacak ile
alacagin simdiki degeri arasindaki fark tahakkuk etmemis finansman geliri olarak kabul edilir ve etkin
faiz yontemi kullamlarak hesaplanan faiz gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Vadesi gelen ama bilanco tarihinde tahsil edilemeyen alacaklar, vadesi gelmis imtiyaz taniyandan
alacaklar olarak simiflandirilir ve net gergeklesebilir degerlerlerinden taginir.

Isletme Birlesmeleri

Grup’un iktisap ettigi isletmenin tanimlanabilir net varliklarimin makul degerindeki pay1 ile satin alma
fiyat1 arasindaki farktan olusan serefiye aktiflestirilir. Serefiyenin kayith degeri yillik olarak gozden
gegirilir ve gerekli goriildiigli durumlarda daimi deger kayb1 g6z 6niine alinarak diizeltmeye tabi tutulur.

DIiPNOT 3 - FINANSAL BORCLAR

Grup’un 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle kisa vadeli banka kredilerinin detay1
asagidaki gibidir:

Orjinal para cinsi Yillik faiz oram (%) YTL karsihig:
30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007 30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007 30 Eyliil 2008 31 Aralk 2007

ABD Dolar1  35.353.451 29.459.124 8,05% 10,30% 43.541.310 34.311.042
YTL 3.527.168 6.934.503 19,50% 18,07% 3.527.168 6.934.503
Euro 1.083.984 741.612 5,93% 5,67% 1.948.786 1.268.305

49.017.264 42.513.850

Grup’un 30 Eylill 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin detay1
asagidaki gibidir:

Orjinal para cinsi Yillik faiz oram (%) YTL karsihig:
30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007 30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007 30 Eyliil 2008 31 Aralk 2007

ABD Dolar1 ~ 65.701.764 91.346.779 8,05% 8,20% 80.918.292 106.391.594
Euro 39.593.251 4.001.712 5,93% 5,67% 71.180.747 6.843.729
YTL - 16.886 - 13,00% - 16.886

152.099.039 113.252.209
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DIPNOT 3 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Grup’un 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerinin geri deme plam

asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
2009 10.678.636 37.456.725
2010 41.384.484 34.537.117
2011 20.337.446 14.633.346
2012 ve sonrast 79.698.473 26.625.021
152.099.039 113.252.209

86.913.526 YTL tutarindaki uzun vadeli banka kredileri i¢in 55.422.000 YTL (45.000.000 ABD Dolar1)
tutarinda ipotek, 38.883.507 YTL (25.730.131 ABD Dolar1 ve 4.001.712 Euro) tutarinda teminat
mektubu ve 402.890.245 YTL tutarinda (327.127.513 ABD Dolari) temlik bulunmaktadir. Grup’un
Akbiik RES i¢in Commerzbank A.G.’den kullandig1 65.185.511 YTL tutarmdaki uzun vadeli banka
kredisi i¢in Eksport Kredit Fonden’in (“EKF”) garantorliigii bulunmaktadir. S6z konusu garantorliik
kapsaminda Grup EKF’ye ihracat kredisi sigorta bedeli olarak 10.171.651 YTL (5.204.754 EURO)
Odemistir.

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle, uzun vadeli banka kredilerinin kayitli ve makul
degerleri asagidaki gibidir:

Kavith Deger Makul Deger
30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007 30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007

Uzun vadeli banka kredileri 152.099.039 113.252.209 141.856.804 136.679.028

152.099.039 113.252.209 141.856.804 136.679.028

DiPNOT 4 - DiGER FiINANSAL YUKUMLULUKLER

a) Kisa vadeli diger finansal yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Camlica HES Elektrik Enerji Fonu 6.232.427 6.100.315
6.232.427 6.100.315

b) Uzun vadeli diger finansal yiikiimliiliikler
Camlica HES Elektrik Enerji Fonu 24.754.072 24.838.520
Agaclandirma fonu 22.722 22.722
24.776.794 24.861.242
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DiPNOT 4 - DiGER FiINANSAL YUOKUMLULUKLER (Devami)

Grup, 2000, 2001 ve 2003 yillarinda garanti edilen iiretim miktarlarinin altinda tiretim yapmis ve bu
yillarda EEF’den toplam 27.467.912 ABD Dolan tutarinda kredi almis ve bu tutar1 uzun vadeli diger
finansal yiikiimliiliikler hesap kalemi altinda muhasebelestirmis ve karsiliginda ise hizmet imtiyaz
anlagmalar alacagi yaratmistir. S6z konusu kredinin geri 6deme tablosu 28 Agustos 2007 tarihinde
ETKB ile imzalanan anlagma ile belirlenmis olup, yukarida belirtilen toplam 27.467.912 ABD Dolar
tutarindaki anapara tizerinden kredilerin alindigi tarihten 31 Temmuz 2007 tarihine kadar herhangi bir
O6deme yapilmamis olmasi sebebiyle, 6.735.128 ABD Dolar tutarinda faiz hesaplanmis ve s6z konusu
tutar anaparaya eklenmistir.

ETKB ile imzalanan anlasma uyarinca Ayen Enerji tarafindan ETKB’ye Agustos 2007 tarihinden
itibaren aylik olarak yapilmasi gereken ana para ve faiz ddemeleri Ayen Enerji’nin Agustos 2007
tarihinden itibaren 76 ay siiresince TETAS’a kesmekte oldugu aylik enerji satis faturalarina “Ilave
Tarife” olarak yansittigi aym1 miktardaki ana para ve faiz tutarlarna mahsuben TETAS tarafindan
ETKB’ye 6denmektedir. Ancak, Dipnot 2’de belirtildigi tizere 26 Temmuz 2008 tarihi itibariyle
Resmi Gazete’de yayimlanan 5784 sayili kanundaki degisiklik kapsaminda sirketlere EEF’den
saglanan ve saglanacak olan ve sirketlerin satis tarifelerine yansitilan tutarlarin geri 6demesi sirasinda
faiz uygulamasina son verilmistir. EEF’den verilen kredilere faiz uygulanamayacagi hiikkmii geregince,
verilen kredinin sadece anapara tutarlar satis tarifelerine yansitilmak suretiyle esit taksitler halinde
geri alinacaktir. Dolayisiyla, 21 Agustos 2008’de ETKB ile belirlenen yeni geri 6deme tablosuna gore
ETKB, EEF’ye kalan 23.130.399 ABD Dolar tutarindaki anaparaya dair 6demeyi yapmaya devam
edecektir; ancak kalan 5.671.687 ABD Dolan tutarindaki faiz i¢in bir 6deme yapmayacaktir.
Dolayisiyla, Grup 1 Agustos 2008 tarihinden itibaren EEF’den alinan kredilerle ilgili olarak herhangi
bir faiz hesaplamamis ve ETKB’ye faturalamamustir.

Grup, 2006 yili eksik iiretimine dair 2.029.148 ABD Dolan tutarindaki krediyi 14 Agustos 2008
tarithinde EEF’den almis ve bu tutar1 uzun vadeli diger finansal yiikiimliilikler hesap kalemi altinda
muhasebelestirmis. Alinan kredinin geri 6deme tablosu bu konsolide finansal tablolarin hazirlanma
tarihi itibariyle ETKB tarafindan belirlenmemistir.

DIPNOT 5 - HIZMET IMTiYAZ ANLASMALARI ALACAKLARI

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Kisa vadeli hizmet imtiyaz anlasmalar alacaklar1 17.239.202 21.772.971
Vadesi gelmis hizmet imtiyaz anlasmalar1 alacaklar1 (*) 31.299.926 30.298.455
Toplam kisa vadeli hizmet imtiyaz anlagsmalar1 alacaklar 48.539.128 52.071.426
Toplam uzun vadeli hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklar 156.883.884 161.764.822
Toplam hizmet imtiyaz anlagsmalan alacaklar 205.423.012 213.836.248
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - HIZMET IMTiYAZ ANLASMALARI ALACAKLARI (Devami)

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Briit hizmet imtiyaz anlagsmalar1 alacaklari 358.164.846 387.430.504
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (184.041.760) (203.892.711)
174.123.086 183.537.793
Hizmet imtiyaz anlagsmalar1 6demelerinden alacaklar (*) 31.299.926 30.298.455
Hizmet imtiyaz anlagsmalar alacaklari, net 205.423.012 213.836.248

(*)  Vadesi gelmis hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklari, ETKB’nin onaymi bekleyen ve heniiz tahsil
edilmemis 2006 ve 2007 satig faturalarinin 6zsermaye getiri kismini icermektedir.

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle, briit ve net hizmet imtiyaz anlasmalari
alacaklarinin 6deme planlari asagidaki gibidir:

Briit hizmet imtiyaz Net hizmet imtiyaz
anlasmalar alacaklar: anlasmalari alacaklari
30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007 30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007

2008 7.737.121 56.037.866 3.066.545 21.772.971
2009 49.294.540 46.616.881 18.896.877 17.870.407
2010 45.049.569 42.602.495 18.237.996 17.247.316
2011 ve sonrast 256.083.616 242.173.262 133.921.668 126.647.099

358.164.846 387.430.504 174.123.086 183.537.793

Hizmet imtiyaz anlagmalar alacaklari, anlasma siiresi boyunca gerceklesen alacaklardan olusmaktadir.
ETKB ile yapilan Enerji Satis Anlagmasi uyarinca, Camlica, Kisik ve Yamula barajlarinin ve elektrik
techizatinin miilkiyet hakki, sdzlesme siiresi sonunda ETKB’ye transfer edilecektir.
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1 OCAK -30 EYLUL 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 6 - MADDi VARLIKLAR

1 Ocak 2008 Ilaveler Cikislar  Transferler 30 Eyliil 2008
Maliyet

Arsa 8.916.912 - - - 8.916.912
Binalar 2.828.565 - - - 2.828.565
Makina ve techizat 53.279.721 104.407 - - 53.384.128
Motorlu tasitlar 543.308 290.512 - - 833.820
Mobilya ve mefrusat 885.284 6.368 - - 891.652
Yapilmakta olan yatirnmlar  226.118 55.997.577 (*) - 9.661.020 65.884.715
Verilen avanslar (**) 9.064.356 1.604.039 - (9.661.020) 1.007.375
75.744.264 58.002.903 - - 133.747.167

Birikmis amortisman
Binalar 314.237 84.857 - - 399.094
Makina ve techizat 11.183.489 2.327.221 - - 13.510.710
Motorlu tasitlar 352.025 70.967 - - 422.992
Mobilya ve mefrusat 768.852 46.819 - - 815.671
12.618.603 2.529.864 - - 15.148.467
Net defter degeri 63.125.661 118.598.700
1 Ocak 2007 Ilaveler Cikislar  Transferler 30 Eyliil 2007

Maliyet

Arsa 8.916.912 - - - 8.916.912
Binalar 2.828.565 - - - 2.828.565
Makina ve techizat 53.279.121 - - - 53.279.121
Motorlu tasitlar 554.972 25.682 (26.730) - 553.924
Mobilya ve mefrusat 877.249 8.035 - - 885.284
Yapilmakta olan yatinmlar ~ 228.094 - - - 228.094
Verilen avanslar (**) - 3.009.104 - - 3.009.104
66.684.913 3.042.821 (26.730) - 69.701.004

Birikmis amortisman
Binalar 201.095 84.857 - - 285.952
Makina ve techizat 7.893.418 2.534.082 - - 10.427.500
Motorlu tasitlar 310.751 51.404 (26.730) - 335.425
Mobilya ve mefrusat 695.490 56.035 - - 751.525
9.100.754 2.726.378 (26.730) - 11.800.402
Net defter degeri 57.584.159 57.900.602

(*) 30 Eylil 2008 tarihi itibariyle Akbiik Riizgar Elektrik Santrali i¢in yapilmakta olan yatirimlardan

olusmaktadir.

)

makina ve techizat alimu ile ilgili avanslarindan olugmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - MADDI VARLIKLAR (Devan)

Cari donem amortisman giderlerinin 2.392.511 YTL tutarindaki

kism

(30 Eylil 2007:

2.608.801 YTL) satilan malin maliyetine, 137.353 YTL tutarindaki kismu1 ise (30 Eyliil 2007: 117.577

YTL) faaliyet giderlerine dahil edilmistir.

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle Grup’un, kullandig1 banka kredilerine karsilik 40.000.000 ABD Dolar
Ayen Ostim elektrik santral binasi ve 5.000.000 ABD Dolar1 Ayen Enerji gayrimenkulleri {izerinde
toplam 55.422.000 YTL (45.000.000 ABD Dolar1) (31 Aralik 2007: 52.411.500 YTL (45.00.000 ABD

Dolar)) tutarinda ipotek mevcuttur.

DIPNOT 7 - MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

1 Ocak 2008 laveler 30 Eyliil 2008
Malivet
Toptan satig lisanst 320.874 - 320.874
Elektrik tiretim lisansi 34.023 - 34.023
Haklar 84.670 32.846 117.516
439.567 32.846 472.413
Birikmis itfa pavi
Toptan satig lisanst 121.248 24.065 145.313
Elektrik tiretim lisansi 10.725 1.701 12.426
Haklar 67.204 6.957 74.161
199.177 32.723 231.900
Net defter degeri 240.390 240.513
1 Ocak 2007 Ilaveler 30 Eyliil 2007
Maliyet
Toptan satig lisansi 320.874 - 320.874
Elektrik tiretim lisansi 34.023 - 34.023
Haklar 77.860 4.653 82.513
432.757 4.653 437.410
Birikmis itfa payi
Toptan satig lisansi 89.160 24.065 113.225
Elektrik tiretim lisansi 10.331 2.030 12.361
Haklar 57.487 4.602 62.089
156.978 30.697 187.675
Net defter degeri 275.779 249.735

Cari donem itfa payinin 31.085 YTL tutarindaki kismi (30 Eyliil 2007: 29.162 YTL) satilan malin
maliyetine, 1.638 YTL tutarindaki kismu (30 Eylil 2007: 1.535 YTL) faaliyet giderlerine dahil

edilmisgtir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un Onemli tutarda zarara veya borca neden olacagimi beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimliilikler agagida 6zetlenmistir:

8.1 Karsihklar

30 Eyliil 2008 itibariyle 3 adet Grup lehine ve 4 adet Grup aleyhine agilmis ve halihazirda devam eden
davalar bulunmaktadir. Bu davalarin baslicalarin1 alacak ve is davalari olusturmaktadir. Grup
yonetimi, her donem sonunda bu davalarin olasi sonuglarini ve finansal etkilerini degerlendirmekte ve
bu degerlendirme sonucunda olasi kazang ve yiikiimliiliikklere karsi gerekli goriilen karsiliklart
ayirmaktadir. 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle ayrilan karsilik tutar1 5.633.104 YTL’dir (31 Aralik 2007:
3.967.261 YTL) (Dipnot 9).

8.2 Kosullu yiikiimliiliikler

Grup’un Onemli tutarda zarara veya borca neden olacagim beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimlilikler asagida 6zetlenmistir:

30 Evliil 2008 31 Arahik 2007
Orijinal Yabanci para YTL Yabanci para YTL
para cinsi tutari karsihigi tutari karsih@1
Verilen temlikler (*) ABD Dolar1 327.127.513 402.890.245 373.080.345 434.526.678
Verilen ipotekler (Dipnot 6) ABD Dolari 45.000.000 55.422.000 45.000.000 52.411.500
Verilen teminat mektuplari ABD Dolar1 27.570.131 33.955.373 29.870.966 34.790.714
Verilen kefaletler (Dipnot 17) ABD Dolar1 3.145.000 3.873.382 5.931.250 6.908.127
Verilen teminat mektuplari Euro 4.001.712 7.194.278 4.668.665 7.984.351
Verilen teminat mektuplari YTL 9.652.266 9.652.266 6.695.746 6.695.746
512.987.544 543.317.116

* Kayseri Elektrik, ETKB ile yaptigi “Yamula Baraji ve HES’in Kurulmasi, Isletilmesi ve Uretilecek Elektrik
Enerjisinin TEIAS’a Satisina Iliskin Imtiyaz Sézlesmesi” ve “Yamula Baraji ve HES icin Yapilan Enerji Satis
Anlagmas1” geregi, 312.735.138 ABD Dolar1 (31 Aralik 2007: 342.531.821 ABD Dolar1) tutarindaki alacagini
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’den kullanilan kredi i¢in 7 Temmuz 2003 tarihinde temlik vermistir. Ayen Enerji, ETKB ile
yaptigi “Camlica 1 HES’in Kurulmasi, Isletilmesi ve Uretilecek Elektrik Enerjisinin TEIAS’a Satisina izin
Verilmesine Dair Sozlesme” ve “Camlica I HES Enerji Satis Anlagmasi”geregi, 14.392.375 ABD Dolar1 (31 Aralik
2007: 30.548.524 ABD Dolar) tutarindaki alacagim, Kayseri Elektrik’in Tiirkiye Is Bankasi A.S.’den kullandig1
kredi igin 7 Temmuz 2003 tarihinde temlik vermistir. Ancak kefaletten kaynaklanan miikellefiyetin geregi yerine
gelmedikce enerji satiglarindan elde edilecek gelirlerin kullanimi ile ilgili bir kisitlama olmayacaktir.

8.3 Kosullu varhklar
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Alinan teminat mektuplar1 (Euro) (*) 10.026.331 -

10.026.331 -

(*)  Akbiik mevkiinde tesis edilecek olan riizgar enerjisi santrali yapimi i¢in Suzlon Wind Energy A/S ve
Areva T&D Enerji End. A.S.’den alinan teminat mektuplarindan olusmaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - BORC KARSILIKLARI

Kisa vadeli bor¢ karsihiklari

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Vergi gideri karsilig1 (Dipnot 15) 4.597.458 10.129.961
Dava karsiligi (*) 5.633.104 3.967.261
10.230.562 14.097.222

*)

Kayseri Elektrik’in inga etmis oldugu Yamula Baraji’nda kullanilan fizibilite ¢aligmalar: bedeli nedeniyle
Kayseri Elektrik aleyhine agilan 4.367.000 YTL (31 Aralik 2007: 3.850.000 YTL) tutarindaki dava
karsiligr ile birliklte Ayen Ostim ve Ayen Elektrik aleyhine agilan sirasiyla 937.584YTL ve 328.520YTL
(31 Aralik 2007: Yoktur) tutarindaki satilan elektrik iizerinden hesaplanan Tiirkiye Radyo Televizyon
Kurumu paylarina iliskin davalar1 icermektedir. Ayen Elektrik aleyhine Menderes EDAS Mugla il
Midiirliigli tarafindan sistem kullanim farki bedeline iliskin agilan 117,261 YTL tutarindaki dava

24 Temmuz 2008’de Grup lehine sonuglanmustir.

DiPNOT 10 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a)  Diger donen varhklar:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Kamulastirma giderlerinden alacaklar (*) 15.064.062 14.400.189
Gelir tahakkuklar1 (**) 2.979.339 2.513.545
Ertelenmis finansman gideri 1.679.738 883.213
Pesin 6denen giderler 662.513 177.975
Devreden KDV alacaklart 472.776 -
Verilen is avanslari 57.030 26.681
Pesin 6denen vergi ve fonlar 24.953 42.885
Diger 8.170 71.502
20.948.581 18.115.990

b)  Diger duran varhklar:
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Ertelenmis finansman gideri 14.661.734 5.466.804
Kamulastirma giderlerinden alacaklar (*) 10.231.517 18.383.905
Devreden KDV alacaklar1 (***) 738.820 1.692.157
Pesin 6denen giderler 24.449 10.227
Diger 18.868 -
25.675.388 25.553.093
* Kamulastirma giderlerinden alacaklar, Kayseri Elektrik’in insa etmis oldugu Yamula Baraji’nda su

altinda kalan arsalarin kamulastirilmasi ile ilgili yapilan harcamalar ve s6z konusu harcamalar ile ilgili
donem faiz tahakkuklarini igermekte olup ETKB’nin 21 Agustos 2006 tarihli yazis1 ve ETKB tarafindan
onaylanmis 6deme plani ¢ergevesinde Kayseri Elektrik tarafindan aylik olarak faturalanmakta ve tahsil
edilmektedir.
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DIiPNOT 10 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

**) 30 Eyliil 2008 itibariyle 2.979.339 YTL tutarindaki gelir tahakkuklari, Ayen Ostim’in TETAS’a satt1g1
elektrik enerjisi gelir tahakkukarindan olugmaktadir (31 Aralik 2007: 1.956.700 YTL).

(***)  Uzun vadeli devreden KDV alacaklar1 Ayen Enerji’nin bagl ortakligi olan Ayen Ostim’in yatirim
harcamalar1 nedeniyle 6demis oldugu ve uzun vadede 6denecek KDV den indirebilecegi diigiiniilmekte
olan tutarlar1 ifade etmektedir.

c) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 1.551.829 1.950.716
Diger gider tahakkuklari 197.672 133.939
Dogalgaz gider tahakkuku - 1.905.672
Diger 10.515 10.464

1.760.016 4.000.791

DiPNOT 11 - OZKAYNAKLAR
a) Odenmis Sermaye

Sirket kayith sermaye sistemine tabi degildir. Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri
1 YKr kayitl nominal bedeldeki 11.961.000.000 adet hisseden olusmaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle 6denmis sermaye yapisi asagidaki
gibidir:

Pay (%) 30 Eyliil 2008 Pay (%) 31 Aralik 2007

Aydiner Insaat A.S. 84,98 101.641.755 84,98 101.641.755
Halka agik kisim 15,01 17.955.000 15,01 17.955.000
Diger <1 13.245 <1 13.245
Odenmis Sermaye 119.610.000 119.610.000

b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis yil karlari

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler O0denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Bu tutarlarin SPK
Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” igerisinde
siiflandiriimas1 gerekmektedir. Yukarida bahis gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar
uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” igerisinde smiflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in
30 Eylil 2008 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlannmg yedeklerinin tutar1 20.007.128 YTL’dir
(31 Aralik 2007: 13.110.068 YTL).

19



AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - 0ZKAYNAKLAR (Devami)

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin
kar dagitimina iliskin diizenlemeleri ger¢evesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.

Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa déonem kar1 ve dagitilmamus
geemis yil karlari, kalan zarar miktarin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler,
Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer
verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” hesabinda yer almaktaydi. Tiim o6zkaynak kalemlerine
iligkin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar
mahsubunda, olaganiistli yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitim
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirlige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Thrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklar (enflasyon diizeltmesinden

kaynaklanan farliliklar gibi):

“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek tizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmms Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,
iliskilendirilmistir. Diger Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlart
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karar1 geregince 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere paylar1 borsada islem géren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar
dagitim oram %20 (31 Aralik 2007: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gére bu dagitimin sirketlerin
genel kurullarinda alacaklar karara baglh olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle
ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin
mevcut 6denmig/cikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, séz konusu tutarin
dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir dnceki doneme iliskin
temettli dagitimini gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar1 "eski" ve "yeni"
seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan
temettli dagitacaklarin, hesaplayacaklar1 birinci temettiiyli nakden dagitilmalari zorunlulugu
getirilmistir.
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DIPNOT 11 - 0ZKAYNAKLAR (Devami)

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarmca
hesaplanan kar dagitim tutarmin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
kargilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karin tamam dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarar1 olmasit durumunda ise kar dagitimi

yapilmayacaktir.

Grup’un 6zkaynaklar tablosu 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Sermaye 119.610.000 119.610.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
- Yasal yedekler 20.007.128 13.110.068
Gegmis yillar karlart 25.255.294 29.268.263
Net donem kart 29.629.339 2.884.091
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 194.501.761 164.872.422
DIPNOT 12 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz
Genel Yonetim Giderleri 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007
Personel giderleri 1.521.508 455.766 1.287.242 424.867
Su kullanim sézlesmesi kira bedeli 699.570 46.518 - -
Miisavirlik giderleri 567.576 254.676 392.771 139.784
Sigorta giderleri 360.658 172.040 139.283 33.537
Ulasim giderleri 227.151 86.395 102.089 37.564
Vergi resim ve harglar 217.716 30.137 78.139 48.679
Bagis ve yardimlar 180.474 52.274 - -
Orman bakim ve agacglandirma bedeli ~ 135.017 135.017 - -
Amortisman ve itfa pay1 138.991 70.240 119.112 40.029
Oda ve aidat giderleri 92.185 11.577 104.283 12.339
Banka islem masraflari 71.630 15.338 143.567 107.705
Diger 198.063 497 223.592 94.691
4.410.539 1.330.475 2.590.078 939.195
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DiPNOT 13 - FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007
Kur fark: gelirleri- net 7.129.852 3.275.277 - -
Faiz gelirleri 6.817.055 2.281.164 4.192.912 1.562.033
Diger 167.477 12.249 106.282 20.441
14.114.384 5.568.690 4.299.194 1.582.474
DIPNOT 14 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007
Faiz giderleri 11.294.587 2.902.035 16.816.165 5.992.044
Kur farki giderleri- net - - 9.439.953 5.031.009
Diger 48.465 394 51.952 (130.314)
11.343.052 2.902.429 26.308.070 10.892.739
DIPNOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Odenecek kurumlar ve gelir vergisi 4.597.458 10.129.961
Vergi karsihig 4.597.458 10.129.961

30 Eyliil tarihinde sona eren {i¢ aylik ara donemlere ait vergi gideri asagida detaylandirilmistir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007
Donem vergi gideri (3.040.067) (2.403.5006) (7.615.252) (2.601.191)
Ertelenen vergi (gideri) /geliri (4.932.354) (365.724) (341.516) 2.651.229
Toplam vergi (gideri) / geliri (7.972.421) (2.769.230) (7.956.768) 50.038

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi mali
tablolar1 lizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide mali
tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayri ayri
hesaplanmustir.
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DIiPNOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devamu)

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
say1l1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere
yiiriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2008 y1l1 i¢in %20%’dir (2007: %20).
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglarn istisnasi gibi) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahma uygulanir. Kar
dagitilmadigr takdirde baska bir vergi odenmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
yararlanmilan yatirim indirimi istisnasi1 olmasi1 halinde yararlanilan istisna tutar1 lizerinden hesaplanip
6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarmdan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler {icer aylik mali karlari {izerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Yil i¢inde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanglarimi bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolartm1 1 Ocak 2004 tarihinden bagslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hiikkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranimin (DIE TEFE artis oraninin) %100’{i ve son 12 aylik enflasyon oranmin (DIiE TEFE
artig oraninin) %10’u agsmas1 gerekmektedir. 2005 - 2008 yillar1 igin s6z konusu sartlar saglanmadigi
icin enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarimi inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla

donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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DIiPNOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devamu)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Grup’a iligkin olan1 agagida agiklanmigtir;

Gayrimenkul, Istirak Hissesi, Riichan Hakki, Kurucu Senedi ve intifa Senetleri Satis Kazanci Istisnast:

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin,
richan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarmin %75°1 kurumlar
vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili
izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Menkul kiymet ve tasinmaz ticareti ve kiralamasi ile ugrasan kurumlarin bu amagla ellerinde
bulundurduklari degerlerin satisindan elde ettikleri kazanglar istisna kapsami disindadir.

Yatirim Indirimi Istisnasi

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son miikelleflerin belli bir tutar1 asan sabit kiymet alimlarinin
%40°1 olarak hesapladiklar1 yatirim indirimi istisnasia 30 Eyliil 2006 tarihli 5479 sayili yasa ile son
verilmistir. Ancak, s6z konusu yasa ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 69. madde uyarinca
gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri; 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mevcut olup, 2005 yili
kazanglarindan indiremedikleri yatirim indirimi istisnasi tutarlari ile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tesvik belgeleri
kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili Kanunla
yiirtirliikkten kaldirilmadan o6nceki ek 1,2,3,4,5 ve 6’nci maddeleri ¢ercevesinde baslanilmis
yatirimlari i¢in belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklari yatirimlar

b) 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun miilga 19’uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden
once baslanan yatinmlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan biitiinliik arz edip
bu tarihten sonra yapilan yatirimlari

nedeniyle, 31 Aralik 2006 tarihinde yiirlirlikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gére hesaplayacaklar
yatinm indirimi istisnasi tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat hiikkiimleri (vergi oranina iliskin

hiikiimler dahil) ¢ergevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilirler.

Dolayisi ile ticari kar/zarar rakam iginde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazang kurumlar vergisi
hesabinda dikkate alinmustir.

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilanco kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu diizenlemeleri ¢er¢evesinde hazirlanan finansal tablolari arasindaki
farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya c¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. Gegici farklar tizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi
varliklar ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran %20°dir (31 Aralik 2007: %20).
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DIiPNOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devamu)

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve

ertelenen vergi varliklari/(ylikiimliiliikleri) asagidaki gibidir:

Gecici farklar

30 Eyliil 2008

31 Aralik 2007

Ertelenen vergi

varhklary/(yiikiimliiliikleri)
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (271.919.201) (292.457.276) 54.688.950 60.114.518
Gegmis y1l zararlari (39.125.611) (28.997.779) 7.825.122 5.799.556
Hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklari 195.978.302 204.205.843 (39.352.013) (42.170.294)
Reel olmayan finansman maliyeti (5.151.019) (16.875.103) 1.061.278 3.499.319
Dava karsiliklari (5.633.104) (3.967.261) 1.563.321 1.178.452
Ertelenmis finansman giderleri 6.263.476 6.350.018 (1.553.926) (1.579.084)
Kidem tazminati yikiimliligii (691.842) (602.137) 145.993 124.661
Yatirim indirimleri (692.902) (21.970.648) 70.676 2.241.006
Diger (166.614) (1.059.489) 48.778 222.399
24.498.179 29.430.533

Ertelenen vergi varliginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak itibariyle
Ertelenen vergi gideri

30 Eyliil itibariyle

2008 2007
29.430.533 28.746.553
(4.932.354) (341.516)
24.498.179 28.405.037

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle gegmis y1l zararlarinin sona erme tarihleri asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
2010 4.578.087 4.578.087
2011 13.758.662 13.758.662
2012 10.661.030 10.661.030
2013 10.127.832 -
39.125.611 28.997.779
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DIiPNOT 16 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang, net donem karmin ilgili donem iginde sirketin mevcut hisselerinin agirlikli ortalama
adedine boliinmesi ile tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda
hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basma kar hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci cikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basma kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasii geriye doniik olarak

uygulamak suretiyle elde edilir.

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007
Hissedarlara ait net kar / (zarar) 30.612.726 9.408.170 (219.336) (2.817.204)
Cikarilmus adi hisselerin agirlikli
ortalama adedi 11.961.000.000 11.961.000.000 11.961.000.000 11.961.000.000
Hisse basina kazang / (zarar) 0,26 0,08 (0,00) (0,02)
Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda higbir donem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.
DIPNOT 17 - ILISKiLI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR
i)  Iliskili taraf bakiyeleri:
a) Iliskili taraflardan alacaklar
30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Aydiner Insaat (*) 35.526.611 4.302.374
Layne Bowler Dik Tiirbin Pompa Sanayi
ve Ticaret A.S. (“Layne Bowler”) 20.311 20.203
Aybet Beton A.S. -
Kayseri ve Civari Elektrik A.S. 1.635 1.635
Ostim Organize Sanayi Bolge Miidiirliigii (“Ostim Organize Sanayi”) - 1.041.350
35.548.557 5.365.562

(*) Aydmer Insaat’m Grup’a 35.526.611 YTL tutarinda finansal borcu bulunmaktadir (31 Aralik 2007:
4.302.374 YTL). S6z konusu borca uygulanan faiz oran1 %20,27dir (31 Aralik 2007: %19,32).

b)  Iliskili taraflara borglar

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Ostim Organize Sanayi 1.820.776 -
Kayseri ve Civar Elektrik A.S. 1.402.991 820
Diger 45.848 47
3.269.615 867
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DIPNOT 17 - ILISKILi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

ii) 1 Ocak - 30 Eyliil 2008 ve 2007 ara hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflara yapilan

onemli satislar ve iliskili taraflardan vapilan onemli alimlar:

a) Iligkili taraflara yapilan enerji satislari

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007
Ostim Organize Sanayi 9.179.943 3.325.852 7.225.582 2.382.549
Layne Bowler 92 - 36.694 -
Aydner Insaat - - 299.136 -
Metay Insaat A.S. - - 20.326 -
9.180.035 3.325.852 7.581.738 2.382.549
b) Iliskili taraflara yapilan hizmet satislan
Aybet Beton A.S. 32.400 10.800 25.200 10.800
©) Iligkili taraflardan yapilan hammadde alimlar
Ostim Organize Sanayi (*) 22.484.823 14.293.486 14.203.516 3.477.056
(*)  Ayen Ostim’in dogalgaz alimlarindan olugmaktadir.
d)  iliskili taraflardan yapilan hizmet alimlari
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007
Aydiner Insaat (*) 113.366 26.760 115.538 37.588

(*)  Bagl ortakliklara Aydiner Insaat’mn vermis oldugu yemek hizmetlerinden ve Camlica HES tesisinde

kullanilan is makinesi kiralarindan olugsmaktadir.

iili) 1 Ocak - 30 Evliil 2008 ve 2007 ara hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflarla vapilan

islemler ile ilgili finansal gelir ve giderler:

a) Faiz geliri

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007

Aydimner Insaat (*) 2.723.343 1.349.552 290.116 178.546
b)  Faiz gideri

1 Ocak- 1 Temmuz 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007

Aydiner Insaat (*) - - 80.914 13.821

(*)  Grup’un Aydner insaat ile gerceklesen kisa vadeli borg ve alacak iliskileri neticesinde olusan faiz geliri

ve gideridir.
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DIPNOT 17 - ILISKILi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

iv) 1 Ocak - 30 Eyliil 2008 ve 2007 ara hesap donemlerine iliskin, Grup’un iist diizey
yoneticilerine yapilan 6demeler:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007

Yoénetim Kurulu tiyelerine ve st diizey
yOnetim personeline yapilan 6demeler 624.448 229.755 415.836 134.661

V) 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle diger islemler:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

[liskili taraflar lehine verilen kefaletler (Dipnot 8) 3.873.382 6.908.127

[liskili taraflar lehine verilen kefaletler Aydiner Grubu sirketlerinin kullandig1 krediler igin verilmistir.

DIPNOT 18 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) Ayen Enerji, Denizbank Bahreyn Subesi’nden kullanmis oldugu 1.000.000 ABD Dolari
tutarindaki krediyi 17 Ekim 2008 tarihinde geri 6demistir.

b) Kayseri Elektrik, Exportfinans ASA’dan kullanmis oldugu Yamula Hes Makina Ekipman
kredisiyle ilgili olarak 3 Kasim 2008 tarihinde 943.885 ABD Dolar1 anapara ve 239.100 ABD
Dolar faiz olmak tizere toplam 1.173.985 ABD Dolar1 6demistir.

DIPNOT 19 - YABANCI PARA POZiSYONU

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
yiikiimliilikklerin tarihi tutarlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Varliklar 236.028.408 251.919.418
Yikiimliiliikler (229.115.175) (179.862.894)
Net yabanci para pozisyonu 6.913.233 72.056.524

Yabanci para tutarlarin YTL karsiliklar1 asagidaki gibidir:
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DIPNOT 19 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

30 Evliil 2008 31 Arahk 2007
Orjinal Yabanci para YTL Yabanci para YTL
Varhklar: para cinsi tutarlan karsihg: tutarlan karsihg:
Hazir degerler Euro 518.772 932.648 940 1.608
_ ABD Dolar 129.974 160.076 25.233 29.389
Isvigre Frangi 111 133 111 114
Ticari alacaklar ABD Dolari 3.423.969 4.216.960 4.523.023 5.267.965
Kisa vadeli hizmet imtiyaz
anlagmalar alacaklari ABD Dolari 39.411.439 48.539.128 44.708.016 52.071.426
Diger donen varliklar ABD Dolari 12.231.294 15.064.062 12.363.861 14.400.189
Uzun vadeli hizmet imtiyaz
anlagmalari alacaklart ABD Dolari 127.382.173 156.883.884 138.889.690 161.764.822
Diger duran varliklar ABD Dolari 8.307.500 10.231.517 15.784.241 18.383.905
236.028.408 251.919.418
30 Evliil 2008 31 Arahk 2007
Orjinal Yabanci para YTL Yabanci para YTL
Yiikiimliiliikler: para cinsi tutarlan karsihg: tutarlan karsihigi
Kisa vadeli finansal borglar  ABD Dolar1 35.353.451 43.541.310 29.459.124 34.311.042
Euro 1.083.984 1.948.786 741.612 1.268.305
Ticari borglar ABD Dolari 62.090 76.470 93.920 109.389
Euro 257.576 463.071 - -
Kisa vadeli diger finansal
yiiktimliliikler ABD Dolar1 5.060.431 6.232.427 5.237.671 6.100.315
Uzun vadeli finansal bor¢lar ABD Dolari 65.701.764 80.918.292 91.346.779 106.391.594
Euro 39.593.251 71.180.747 4.001.712 6.843.729
Uzun vadeli diger finansal
yikiimliiliikler ABD Dolari 20.099.117 24.754.072 21.326.110 24.838.520
229.115.175 179.862.894
Toplam ddviz yiikiimliiliigiiniin hedge edilme oran1 agagidaki gibidir:
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
ABD Dolart 151% 147%
Euro 1% 0%
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