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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Ayen Enerji A.S. Yonetim Kurulu’na

1.  Ayen Enerji A.S.’nin ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir).
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangcosunu,
ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide kapsamli gelir
tablosunu, konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit akim
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlarini denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

2. Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kabul
edilen finansal raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve durust bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya
hile ve usulsizlikten kaynaklanan onemli yanhsliklar icermeyecek bigimde
hazirlanarak, gergedi durist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢
kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal
tablolar hakkinda goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi
Kurulunca vyayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagdimsiz denetimin,
finansal tablolarin gercedi dogru ve durdst bir bicimde yansitip yansitmadig
konusunda makul bir guivenceyi saglamak Uzere planlanarak yirtttilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin sec¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya
hileden ve usulsuzliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tzere
onemli yanhshk icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize go6re yapimistir. Bu risk degderlendirmesinde,
isletmenin i¢ kontrol sistemi gbz 6ninde bulundurulmusgtur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir.
Bagdimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe
politikalari ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bittn
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goristmuzin olusturulmasina vyeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.
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Gorls

4.  Gorugimuze gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, Ayen Enerji A.S. ve bagli
ortaklarinin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren
yilla ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
kabul edilen finansal raporlama standartlari (bkz. Dipnot 2) ¢ercevesinde dogru ve
durdst bir bicimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Ediz Ginsel, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

istanbul, 6 Nisan 2010
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AYEN ENERJI A.S.

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 2009 2008
VARLIKLAR
Doénen Varhklar:
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 11.305.298 38.492.047
Finansal Varliklar 4 - 179.345
Ticari Alacaklar 7 14.099.290 10.005.930
Tligkili Taraflardan Alacaklar 22 5.924.802 4.304.495
Hizmet imtiyaz Anlasmalar: Alacaklan 8 39.480.797 59.586.679
Diger Donen Varliklar 14 15.582.529 22.451.720
Toplam Donen Varhklar 86.392.716 135.020.216
Duran Varhklar:
Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1 Alacaklan 8 189.383.947 213.619.651
Hliskili Taraflardan Alacaklar 22 28.564.948 -
Maddi Duran Varliklar 9 141.507.122 124.328.169
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 10.428.907 228.928
Serefiye 11 17.461.935 17.461.935
Ertelenen Vergi Varliklar 20 9.021.212 12.149.053
Diger Duran Varliklar 14 12.578.103 22.924.579
Toplam Duran Varhklar 408.946.174 390.712.315
Toplam Varhklar 495.338.890 525.732.531

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asin olusturur.
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AYEN ENERJI A.S.

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 2009 2008
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:
Finansal Borclar 5 56.849.291 58.599.152
Diger Finansal Y ikumltl ukler 6 9.171.688 7.291.762
Ticari Borclar 7 898.968 984.538
Tligkili Taraflara Borclar 22 6.073.684 1.838.284
Donem Kan Vergi Y ukumldlGgi 20 1.966.644 1.462.495
Borg Karsiliklari 12 2.165.050 6.677.324
Diger Y ukimldl Ukler 14 2.626.175 4.649.330
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 79.751.500 81.502.885
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:
Finansal Borglar 5 129.025.729 172.629.342
Diger Finansal Y ukimlulukler 6 27.857.463 29.871.933
fligkili Taraflara Borglar 22 4.230.017 -
Kidem Tazminat: Y ukimldltgu 13 777.702 702.917
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 161.890.911 203.204.192
Toplam Yiikiimliiliikler 241.642.411 284.707.077
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 15 241.888.340 231.345.374
Sermaye 15 119.610.000 119.610.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 15 26.351.791 20.007.128
Gegmis Y1l Karlart 15 49.167.139 50.006.362
Net Donem Kar 15 46.759.410 41.721.884
Aznlik Paylan 11.808.139 9.680.080
Toplam Ozkaynaklar 253.696.479 241.025.454
Toplam Kaynaklar 495.338.890 525.732.531
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Y Gkiml Ul Gkl er 12

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asin olusturur.
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AYEN ENERJI A.S.

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 2009 2008
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis gelirleri 16 113.132.345 100.672.087
Satislarin maliyeti (-) 17 (50.934.846) (47.821.355)
BRUT KAR 62.197.499 52.850.732
Genel yonetim giderleri (-) 17 (5.080.968) (5.804.142)
Diger faaliyet gelirleri 18 4.941.125 235.631
Diger faaliyet giderleri () 18 (4.864.136) (5.071.368)
FAALIYET KARI 57.193.520 42.210.853
Finansal gelirler 19 12.114.190 25.916.476
Finansal giderler (-) 19 (9.204.300) (14.347.030)
VERGI ONCESI KAR 60.103.410 53.780.299
Dénem vergi gideri (-) 20 (7.789.390) (452.256)
Ertelenen vergi gideri (-) 20 (3.127.841) (11.093.713)
NET DONEM KARI 49.186.179 42.234.330
Net donem karmin daghma:
Anaortaklik paylan 46.759.410 41.721.884
Azinlik paylari 2.426.769 512.446
49.186.179 42.234.330
1.000 adet hisse bagina kazanc 21 391 3,49

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asin olusturur.
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AYEN ENERJI A.S.

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2009 2008
NET DONEM KARI 49.186.179 42.234.330
Diger kapsamli gelir - -
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 49.186.179 42.234.330
Toplam kapsamh gelirin dagilim:
Anaortaklik paylar 46.759.410 41.721.884
Azinlik paylar 2.426.769 512.446
49.186.179 42.234.330

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic: par¢asm olusturur.
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AYEN ENERJI A.S.

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Kardan Ayrilan

Kisitlanmis Gecmis Y1l Net Donem Azinhk . Toplam

Sermaye Yedekler Karlari Kan Paylan Ozkaynaklar

1 Ocak 2008 itibariyle bakiyeler 119.610.000 13.110.068 60.155.380 (3.251.958) 8.482.181 198.105.671
Transferler - 6.897.060 (10.149.018) 3.251.958 - -
Sermaye artist - - - - 2.122.920 2.122.920
Odenen temettl - - - - (1.437.467) (1.437.467)
Toplam kapsamli gelir - - - 41.721.884 512.446 42.234.330
31 Aralik 2008 itibariyle bakiyeler 119.610.000 20.007.128 50.006.362 41.721.884 9.680.080 241.025.454
1 Ocak 2009 itibariyle bakiyeler 119.610.000 20.007.128 50.006.362 41.721.884 9.680.080 241.025.454
Transferler - 6.344.663 35.377.221 (41.721.884) - -
Odenen temetti - - (36.216.444) - (298.710) (36.515.14)
Toplam kapsamli gelir - - - 46.759.410 2.426.769 49.186.179
31 Aralik 2009 itibariyle bakiyeler 119.610.000 26.351.791 49.167.139 46.759.410 11.808.139 253.696.479

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasim ol usturur.
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AYEN ENERJI A.S.

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 2009 2008

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimu:
Vergi oncesi kar 60.103.410 53.780.299
Maddi duran varliklar amortisman gideri 9 6.875.009 3.417.399
Maddi olmayan duran varliklar itfa paylar: 10 343.365 44.308
Faiz geliri 19 (9.338.998) (10.231.411)
Faiz gideri 19 8.762.911 13.400.618
Ertelenmis finansman gideri 14.b 1.606.239 1.320.071
Kidem tazminat karsthg 13 297.035 163.627
Davakarsilig1 18 402.058 2.827.324
Konusu kalmayan karsiliklar 18 (896.346) (117.261)
Gelir tahakkuklar 1l4.a (3.083.025) (2.825.443)
Gider tahakkuklar 1l4.c 215.290 301.474
Maddi duran varlik satis kart 18 (39.822) -
Gercgeklesmemis kur fark: gideri/(geliri) 2.210.727 (9.694.335)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler dncesi net nakit 67.457.853 52.386.670
Finansal varliklar 179.345 (114.648)
Ticari alacaklar (4.093.360) (4.480.025)
Iligkili taraflardan alacaklar (30.185.255) 1.061.067
Hizmet imtiyaz anlagmalar alacaklar: 43.924.953 35.475.115
Diger donen varliklar 8.345.977 9.609.769
Diger duran varliklar 10.346.476 936.357
Ticarn borclar (85.570) 283.791
Mliskili taraflara borglar 8.465.417 1.837.417
Diger yukumldl tikler (2.238.445) 347.065
Odenen kidem tazminatlar: 13 (222.250) (62.847)
Odenen vergiler (7.285.241) (9.119.722)
Odenen davakarsiliklar 12 (4.017.986) -
isletme faaliyetlerinden sa glanan net nakit 90.591.914 88.160.009
Yatmrim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim:
Y atirim harcamalar 9,10 (34.663.684) (64.652.753)
Maddi duran varlik satislarindan elde edilen nakit girisleri 106.200 -
Alinan faiz 9.376.395 10.194.014
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (25.181.089) (54.458.739)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim:
Alinan banka kredileri 67.147.019 92.357.122
Odenen banka kredileri (112.653.538) (71.183.302)
Anaortaklik dig1 paylar sermaye artis1 - 2.122.920
Odenen temettii (36.515.154) (1.437.467)
Diger finansal yukumlultikler (134.544) 6.202.138
Odenen faider (10.403.960) (13.324.030)
Odenen ertelenmis finansman giderleri 14.b - (10.747.970)
Finansman (faaliyetlerinde kullamlan)/

faaliyetlerinden saglanan net nakit (92.560.177) 3.989.411
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azal is)/artis (27.149.352) 37.690.681
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 3 38.454.650 763.969
31 Arahk itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 3 11.305.298 38.454.650

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olusturur.
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ayen Enerji AS. nin (“Sirket” veya “Ayen Enerji”) fiili faaliyet konusu elektrik Uretimi ve ticaretinin
yapiimasdir. Sirket, 1990 y1linda kurulmustur. Sirket, cogunluk hissesine sahip olan Aydiner Sirketler
Grubu’' nun Uyesidir. Sirket'in ana ortagi Aydiner Insaat A.S."dir (“Aydiner Insaat”).

Sirket, Turkiye de kayitl olup kayitl adresi asagidaki gibidir:

Hulya Sok. No: 37, Gaziosmanpaga/Ankara

Sirket, Sermaye Piyasas Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri istanbul Menkul Kiymetler
Borsas’' nda (“IMKB”) islem gormektedir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Sirket hisselerinin halka
ac k kismi 915,01’ dir (2008; %15,01) (Dipnot 15).

Bu 1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar Y dnetim Kurulu tarafindan
6 Nisan 2010 tarihinde onaylanmistir. Sirket’in hissedarlari konsolide finansal tablolar Uzerinde
finansal tablolar yayimlandiktan sonra degisiklik yapma hakkina sahip olup Sirket’in olagan genel
kurul toplantisinda konsolide finansal tablolar hissedarlar tarafindan onayatabidir.

Sirket’in bagli ortakliklar: (“Bagl1 Ortakliklar”) ve temel faaliyet konulari asagida belirtilmistir:

Bagh ortakliklar Temel faaliyet konusu
Ayen Ostim Enerji Uretim A.S. (“Ayen Ostim”) Elektrik Uretimi ve ticareti
Kayseri Elektrik Uretim Sanayi Elektrik Uretimi,

veTicaret A.S. (“Kayseri Elektrik™) dagitimi ve ticareti
Ayen Elektrik Ticaret A.S. (“Ayen Elektrik”) Elektrik ticareti

Tum bagli ortakliklar Turkiye de tescil edilmistir. Sirket bagli ortakliklanyla birlikte “Grup” olarak
anilacaktir.

Ayen Enerji biinyesinde bulunan Camlica 1 Hidroelektrik Santrali (“HES’) Y ap-Islet-Devret (“YID”)
modeli ile yapilmis olup Kayseri ili Yahyal ilgesine bagli Camlica kdyl mevkiinde Seyhan nehrinin
ana kollarindan olan Zamant: Uzerinde bulunmaktadir. Santralin insaatina 1995 yilinda baslanmis ve
Aralik 1998 de i sletmeye alinmistir. Camlica 1 HES' in isletme stiresi 15 yil olup, 2013 yilindaisletme
siresi sona erecektir. Kurulu gicti 84 MW, yillik Uretim kapasitesi 429 milyon kWh'dir.

Ayen Enerji buinyesinde bulunan Kisk HES YID modeli ile yapilmis olup Kahramanmaras ili Tekir
beldesinde Dongel koyl mevkiinde Ceyhan nehrinin bir kolu olan Tekir deres Uzerinde
bulunmaktadir. Kurulu gticti 9,6 MW, yillik Gretim kapasites 33 milyon kWh'dir. Santralin ingaatina
1992 yilinda baglanmis ve 1994 yili Ocak ayinda isletmeye alinmistir. Kisk HES'in isletme sires
15 yil olup, Ocak 2009'da isletme siiresi sona ermistir. YID sozlesmesi cercevesinde 5 Ocak 2009
tarininde Kisik HES, Elektrik Uretim A.S. Genel Mudurltgi’ ne (“EUAS”) devredilmistir.

Ayen Enerji blnyesinde Akbik mevkiinde kurulan 31,5 MW Kurulu glcundeki Akbik Ruzgar
Elektrik Santrali (“RES") i¢in 18 Ocak 2007 tarihi itibariyle 49 yil slreyle Uretim lisana ainmustir.
Santralin sirasiyla, 19 Mart 2009 ve 3 Nisan 2009 tarihlerinde, 16,8 MW'lik birinci kismi ve 14,7
MW’ lik ikinci kisminin kabul (i yapilarak isletmeye alinmstir.



AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Bunlara ek olarak, Sirket'in 24 MW kurulu glicinde Korkmaz RES, 30,75 MW kurulu giclinde
Mordogan RES, 40 MW kurulu giiciinde Pasalar HES ile 45 MW kurulu giiciinde Buyikdiz HES icin
49 wil siireyle enerji Uretim lisanst bulunmaktadir. BlylUkdiz HES icin gerekli yasa izinler
tamamlanmis olup, Temmuz 2009'da tesis sinirlan icerisinde kalacak bolgeler icin kamulastirma
cahismalarinave santral insaasina baglanmgtir (Dipnot 9).

Mordogan RES ve Korkmaz RES yatirimlan igin ise tedarik¢i firmalara, rizgar tirbin temini ve
montaji ileilgili gerekli sbzlesmeler kapsaminda avans ddemeleri yapilmistir (Dipnot 9).

Kayseri Elektrik binyesinde bulunan Yamula bargji YID modeli ile yapilmis olup Kizilirmak Nehri
Uzerinde bulunmaktadir. Kurulu gicii 100 MW, yillik Uretim kapasitesi 422 milyon kWh'dir. Santralin
ingaatina 1998 y1linda baslanmis ve Agustos 2005'te isletmeye alinmistir. Yamula Bargji’ min isletme
stiresi 20 yil olup, 2025 y1linda sbzlesme siiresi sona erecektir.

Ayen Ostim’in biinyesinde bulunan Ostim kombine dogalgaz ¢evrim elektrik santrali, Temmuz 2004
tarihi itibariyle isletmeye anmustir. Isletmenin fiili faaiyet konusu, Ostim Organize Sanayi
Bdlges'nde kurulmus olan 41 MW gucindeki dogalgaz santrali ile bolgenin enerji ihtiyacinin
karsilamak ve Elektrik Piyasasi Kanunu hikimleri ile diger ilgili yonetmelikler cercevesinde elekirik
enerjisi satisim serbest tiketicilere gerceklestirmektir.

Ayen Elektrik’in fiili faaliyet konusu “Elektrik Piyasass Lisans YoOnetmeligi'nin “Toptan Satis
Lisang” hukumleri ile diger ilgili yonetmelikler cercevesinde elektrik enerjisi velveya kapasitesinin
toptan satig1 ve dogrudan serbest tiiketicilere satis1 ile ithalat ve ihracatimin yapilmasidir.

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Grup'un konsolide finansal tablolari Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan kabul edilen
finansal raporlama ilkelerine (*SPK Finansal Raporlama Standartlar’™) uygun olarak hazirlanmgtir.
SPK, Seri: X1. No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmast ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esadar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolardan gecerli olmak Uzere yururltGge girmis olup, SPK’ nin
Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasnda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi” ydrarlUkten
kaldinlmustir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarim Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen hdiyle Uludararaa Finansal Raporlama Standartlar:1 (*UMS/UFRS’) na gore hazirlamalar:
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin Uludararasi Muhasebe
Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar: Turkiye Muhasebe Standartlar:
Kurulu (*TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMSUFRS ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tlrkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar (“TMSTFRS”) esas ainacaktir.
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SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de fadiyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere
enflasyon muhasebes uygulamas min gerekli olmadh gini ilan etmistir. Dolayisiyla finansa tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Y uksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standarch (UM S 29) uygulanmarmustir.

Konsolide finansal tablolarnn hazirlars tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMSUFRS nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklan TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, konsolide finansal tablolar SPK’'min Seri: X1, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige
ac klama getiren duyurulan cergcevesinde, UMS/UFRS nin esas aindigit SPK Finansal Raporlama
Standartlar’ na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar
SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasa tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket ve bagli ortakliklari, muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda Tirk Ticaret Kanunu (“TTK"), vergi mevzuat: ve T.C. Maliye Bakanlig: tarafindan
yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet
esaana gore hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansa Raporlama Standartlari uyarinca dogru
sunumun yapilmas amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yapilarak diizenlenmistir. Konsolide
finansal tablolar, makul degeriyle gosterilen finansal varlik ve yakumlUluklerin disinda, tarihi maliyet
esas baz dinarak Tirk Lirasi olarak hazirlanmustir.

Grup'un, konsolide finansal tablolar1 isletmenin siireklili gi ilkesine gore hazirlanmustir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup binyesinde yer aan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarin
strdurdukleri temel ekonomik ortamda gegerli olan para birimi (‘fonksiyonel parabirimi’) kullanilarak
muhasebel estirilmistir. Konsolide finansal tablolar, Grup’ un fonksiyonel ve raporlama para birimi olan
TL parabirimi kullamlarak sunulmustur.

Standartlardaki degisiklikler ve yorumlar:

a) 2009 yhnda yiiriirliige giren ve Grup’un konsolide finansal tablolart iizerinde etkisi olan
degisiklikler ve yorumlar:

- UMS 1 (Degisiklik), “Finansal tablolarin sunumu” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir). Degisiklik, 6zsermayede kontrol guicti olmayan paylardan kaynaklanan gelir
gider degisikliklerinin 6zkaynak degisim tablosunda gosterilmesini engellemekte, kontrol
gici olmayan paylardan kaynaklanan degisikliklerin ana ortaklik paylarindan
kaynaklanan degisikliklerden ayr1 gosterilmesini 6ngérmektedir. Tum kontrol glicti
olmayan paylardan kaynaklanan degisikliklerin ayr1 bir performans tablosunda (kapsamili
gelir tablosu) gosterilmesi dngorilmektedir. Ancak, sirketler tek bir tablo (kapsamli gelir
tablosu) ya da iki tablo (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu) sunmak konusunda
serbest birakilmislardir. Gegmis donem bilgilerinin  degistirilmesi ya da yeniden
sinflandinlmaa durumunda yeniden dizenlenmis gegcmis donem bilangosunun
kargilagtirmali donem sonu bilangosu ile birlikte verilmesi gerekmektedir. Grup, iki tablo
halinde sunmay: segcmis olup Onceki donemlerde Gzkaynak degisim tablosunda takip
ettigi diger kapsamli gelirleri bulunmadig icin gegmis donemlere yonelik bir dizeltme
yapmamistir.
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b)

o)

UMS 23 (Revize), “Borclanma Maliyetleri”- Bu standart, Mart 2008 tarihinde yapilan
degisiklikler oncesi, temel yontem olarak borclanma maliyetlerinin olustugu anda gider
olarak muhasebelestirilmesini gerektirmis, ancak, alternatif uygulama olarak ise dzellikli
bir varhgin satin ainmasi, ingsasi veya Uretimi ile dogrudan ilgili olan bor¢lanma
maliyetlerinin  aktiflestirilmesine izin vermigtir. Yeniden gincellenen UMS 23
standardinin  uygulanmasiyla, bir Onceki standartta s6zi gegen aternatif uygulama;
Ozellikli bir varligin satin alinmasi, insast veya tretimi ile dogrudan ilgili olan borglanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesi ile ilgili olarak kullamimasina izin verilen tek uygulama
olmustur. Grup, UMS 23 standardim 1 Ocak 2008 tarihi itibariyle erken uygulamay:

secmistir.

UFRS 7 (Degisiklik), “Finansa Araglar” (1 Ocak 2009 tarihi itibariyle gecerlidir).
Degisiklik, finansal tablolarda makul deger dlcimleri ve likidite riski ileilgili sunulmas
gereken aciklamalan arttirmistir. Finansal tablo dipnotlarinda, makul deger dlgimlerinin
bir hiyerarsiye gore sunulmasi gerekmektedir (Dipnot 23). Degisiklik sadece ek
aciklamalar getirdigi igin gecmis y1l karlarina etkisi yoktur.

2009 yiulinda yiiriirliige giren ve Grup’un konsolide finansal tablolar iizerinde etkisi olmayan
degisiklikler ve yorumlar:

UFRS 8 (Desisiklik), “ Fadliyet Bolimleri”
UFRS 2 (Desisiklik), “ Hisse Bazli Odemeler”

2009 yihinda heniiz gegerli olmayan ve Grup tarafindan gecerlilik tarihinden once
uygulanmamis degisiklikler ve yorumlar:

UFRS 3 (Degisiklik), “isletme Birlesmeleri”, 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri icin gecerlidir.

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”, 1 Ocak 2010 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan hesap donemleri icin gecerlidir.

UMS 36 (Revize), “Varliklarda Deger Dustkligl” (1 Ocak 2010 tarihinde veya
sonrasinda baslayan raporlama donemleri icin gegerlidir).

UMS 7 (Revize), “Nakit Akim Tablosu”, (1 Ocak 2010 tarihinde veya sonrasinda
bagslayan raporlama donemleri icin gegerlidir) )

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” - Finansal Riskten
Korunma islemi - (1 Temmuz 2009 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama
donemleri icin gecerli olup geriye dénik olarak uygulantr).

UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Sunum”, (1 Subat 2010 tarihinde veya
sonrasinda baslayan raporlama dénemleri icin gegerlidir).

UMS 24, (Degisiklik), “lliskili Taraf Agklamalar”, (1 Ocak 2011 tarihinde veya
sonrasinda baslayan raporlama donemleri icin gegerlidir).

UFRS 9, “Finansal Araclar”, (Kasim 2009’ da yaytnlanmig olup 1 Ocak 2013 tarihinde
veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri icin gegerlidir).

UFRS5 (Degisiklik), “ Satis Amagl1 Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”.
UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”. )

UFRS 2 (Degisiklik), “Grup Ici Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odemeler” (1 Ocak
2010 tarihinden itibaren gecerlidir).

UFRS 2 (Revize), “Hisse Bazl1 Odemeler”(1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonrasinda
baslayan raporlama dénemleri icin gecerlidir).
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2.2

b)

- UFRYK 17, “Parasal olmayan varliklarin sirket sahiplerine dagitinu”, 1 Temmuz 2009
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir.

- UFRYK 9 (Revize), “Sakl1 Turev Urlnlerinin Yeniden Degerlendirilmesi” (30 Haziran
2009 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri igin gegerlidir).

- UFRYK 18,"Musterilerden varlik transferi”’, 1 Temmuz 2009 tarihinden sonra
gerceklesen varlik transferleri icin gegerlidir.
UFRYK 9 ve UFRS 3 (Revize), (1 Temmuz 2009 tarihinde ve sonrasinda baglayan
raporlama dénemleri icin gegerlidir).

- UMS 17 (Revize), “Kirdama Islemleri” (1 Ocak 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan
raporlama dénemleri icin gecerlidir).

- UMS 39 (Revize), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”, (1 Ocak 2010
tarihinde veya sonrasinda basl ayan raporlama dénemleri icin gecerlidir).

- UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatinmin Finansal Riskten
Korunmasi”,(1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri

icin gecerlidir).
Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Ayen Enerji ve bagli ortakliklarimin (“Grup”) asagidaki
(b) ve (c) maddderinde belirtilen esadara gore hazirlanan hesaplarini  kapsamaktadhr.
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolan Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalart ve sunum bigimleri gozetilerek SPK Finansa Raporlama Standartlari na
uygun olarak hazirlanmustir.

Bagli Ortakliklar, Grup'un dogrudan vel/veya dolayli olarak sahip olunan hissdler neticesinde
%50’ den fazla oy hakki bulunan sirketler ve Grup’un oy hakki tizerinde kontrole sahip oldugu
sirketler ya da %50’ den fazla oy hakkina sahip olmamasina karsin, finansal ve isletme faaliyetleri
Uzerinde kontrole sahip oldugu sirketleri ifade eder. Etkin ortaklik oranm, Grup'un Ayen Enerji
Uzerinden dogrudan ve bagl: ortakl iklan Uzerinden dolayli olarak sahip oldugu pay oranudir.

Asagida Bagli Ortakliklar ve ortakl 1k oranlar gosterilmistir:

Sirket ve Bagh Ortakhklar

tarafindan sahip olunan Etkin ortaklik
dogrudan ve dolayh pay (%) paylari (%)
Bagh ortakhiklar 2009 2008 2009 2008
Ayen Ostim 76,00 76,00 76,00 76,00
Kayseri Elektrik 96,12 96,12 96,12 96,12
Ayen Elektrik 99,99 99,99 99,99 99,99

Bagli Ortakliklara ait bilancolar ve gelir tablolar, tam konsolidasyon yontemi kullamlarak
konsolide edilmis olup Sirket ve Bagli Ortakliklarimin sahip oldugu paylann kayitl istirak
degerleri, ilgili 6zkaynaklar ile karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagli Ortakliklar
arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon islemi srasnda netlestirilmistir.
Sirket'in sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve bundan kaynaklanan temettiler, ilgili
Ozkaynak ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.
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Bagli Ortakliklar, kontrolin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyona dahil edilmekte
olup kontroltin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadir. Bagl
Ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuclarinda ana ortaklik dis1 paya sahip hissedarlarin
paylari, konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosunda ana ortaklik disi pay olarak
gosterilmektedir.

¢)  Grup'un dogrudan ve dolayli pay toplami %20 nin altinda olan veya %20’ nin Uzerinde olmakla
birlikte Grup’un onemli bir etkiye sahip olmadig1 veya konsolide finansal tablolar agisindan
onemlilik teskil etmeyen; teskilatlanmis piyasalarda islem gormeyen ve makul degerleri
guvenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, deger kayhi ile ilgili
karsilik distldikten sonra, maliyet bedelleri ile konsolide finansal tablolara yansitilmustir.

2.3 Netlestirme/Mahsup

Igerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirl(i kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide finansal
tablolarda ayri gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esadar1 veya fonksiyonlan agisindan birbirine
benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli
kilmast sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlan Uzerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger
dustkltgt dustldikten sonraki tutarlar: Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihldi olarak
degerlendirilmez. Grup’un normal is akist icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Haslat”
baslikl1 kissmda tarumlanan haslat disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi
sartiyla, net degerleri Uzerinden gosterilir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye dontk olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmaanda kullanilan 6nemli
muhasebe tahmin ve varsayimlar: Dipnot 2.6’ da anlatil mustir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide finansal tablolann hazirlanmasinda uygulanan temel muhasebe politikalari asagida
belirtilmistir. Bu politikalar aksi belirtilmedikge sunulan yillar igin tutarli bir sekilde uygulanmustir.

a) Hasilat

Elektrik satis gelirleri, elektrik tedimatinin gerceklesmesi durumunda, tahakkuk esasina gore,
faturalanan tutarlar tzerinden kaydedilir.

Hizmet imtiyaz anlasmalarindan kaynaklanan faiz gelirleri UFRYK 12 cercevesinde kaydedilir
(Dipnot 2.5.6).

Grup tarafindan elde edilen diger gelirlerden faiz gelirleri, etkin faiz getiris yontemi Uzerinden
hesaplanarak tahakkuk esasna gore gelir yazilir.
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b)  Ticari Alacaklar ve Deger Diisiikligii

Ticari alacaklar ilk olarak makul degerleri ile kaydedilir ve sonraki donemlerde etkin faiz yontemi
kullarilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden degerlendirilmistir (Dipnot 7). Belirtilmis bir faiz oran
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin dnemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar1 tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun stz konusu
olmas halinde ticari alacaklar icin bir alacak risk karsil1g1 olusturulur. S6z konusu bu karsihigin tutart,
alacagin kayith degeri ile tahsili mUmkUn tutar arasindaki farktir. Tahsili mUmkan tutar, teminatlardan
ve glvencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Uzere tim nakit akiglarinin, olusan
ticari dacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger disUklUgl tutan, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, stz konusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.

c) Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler bilancoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit
benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar: ile tutar1 belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli ve yuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vades 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlar: igcermektedir (Dipnot 3).

d) lliskili Taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, Ust dizey yonetici personeli ve
Y 6netim Kurulu Uyeleri, bunlarin yakin aile tiyeleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya onlara
bagl1sirketler, istirak ve ortakliklar, iliskili taraflar olarak kabul edilip gosterilmistir (Dipnot 22).

e) UFRYK 12 Uygulamasi - Hizmet i mtiyaz Anlagmalari

UFRYK 12, kamudan 6zel sektdre verilen imtiyazli hizmet anlasmalarinin isletmeciler tarafindan
muhasebelestirilmesini diizenler. Grup’'un Ayen Enerji binyesindeki Kisk ve Camlica HES ve
Kayseri Elektrik blnyesindeki Yamula HES ile ilgili hizmet imtiyaz anlasmalarn UFRYK 12
cercevesinde muhasebel estirilmektedir.

UFRYK 12 kapsamina giren sdzlesmeye dayai anlasmalarin sartlart uyarinca, Grup isletmeci
sfatiyla, bir hizmet sunucusu olarak hareket eder. isletmeci, bir kamu hizmetinin sunulmast icin
kullanilan altyapiyr insa eder veya yeniler ve belirlenen doénem boyunca bu altyapyi isletir ve
altyapnin bakimini gerceklestirir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

Grup, YID kapsamindaki bargjlarin insa edilmesine iliskin haslat ve maliyetleri toplam bara insaat
maliyetinin tamamlanma duizeyini esas alarak insaat slireci boyunca gelir ve gider olarak konsolide
finansal tablolara yansitir. Grup, Y ID kapsamindaki bargjlarailiskin insaat hizmeti vermesi sebebiyle
alinan veya ainacak bedeli, hizmetin makul degeri Uzerinden muhasebelestirir. S6z konusu bedel bir
finansal varlik olarak kaydedilir. Grup, sbz konusu finansal varligl, insaat hizmetleri karsiliginda
imtiyazi taniyanin verdigi veya imtiyazi tamyanin talimat1 dogrultusunda verilen nakit 6lctisiinde
muhasebel estirir. Imtiyazi tanyan tarafindan veya imtiyazi tamyann talimat: ile 6denmesi gereken
tutar, UMS 39 “Finansa Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” uyarinca aacak olarak
muhasebelestirilir. Brit aacak ile aacagin simdiki degeri arasindaki fark tahakkuk etmemis
finansman geliri olarak kabul edilir ve etkin faiz yontemi kullarlarak hesaplanan faiz gelir tablosu ile
iligkilendirilir.

Vades gelen ama bilanco tarihinde tahsil edilemeyen alacaklar, vadesi gelmis imtiyaz tarmyandan
alacaklar (hizmet imtiyaz anlasmalari aacaklar) olarak siniflandirilir ve net gergeklesebilir
degerlerlerinden tasinir (Dipnot 8).

Grup'un Camlica HES ile Yamula HES'i isletme siireleri tamamlanck ginda EUA S’ a devri sirasanda
herhangi bir yikumltlugt bulunmamaktadir. Kisk HES' in igletme stires tamamlanmis olup, 5 Ocak
2009 tarihinde EUAS’ a devredilmistir.

f) Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31 Aralik
2004 tarihindeki alim giclyle ifade edilen dizeltilmis elde etme maliyetleri (izerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri Uzerinden, birikmis amortisman
ve mevcutsa kalici deger diisiiklGigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile konsolide finansal
tablolara yansitiimaktadir (Dipnot 9). Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydal
Omarleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullamlarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin
tahmin edilen faydai 6murleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Binaar 25
Makine ve techizat 5-20
Motorlu tagitlar 5
Mobilya ve mefrusat S

Her bilanco tarihinde, varliklarin hurda degeri ve faydali omirleri gozden gecirilir ve gerekli
dizenlemeler yapilir.

Maddi duran varl iklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, kayitli deger ile tahsil olunan
tutarlann karsilastirilmast ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir. Bir
varhigin kayith degeri varligin geri kazamlabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazamlabilir deger ilgili varligin net satis fiyai ya da
kullammdaki degerinin yiksek olamdir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satist
gergeklestirmek icin katlamlacak maliyetlerin distUlmesi suretiyle tespit edilir. Kullammmdaki deger ise
ilgili varhgin kullamlmasna devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit
akimlarinin bilanco tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebel estirilmektedir. Maddi duran varhigin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi artiran nitelikteki yatinm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine
eklenmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2) Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varhklar, elektrik Gretim lisansi, diger tanimlanabilir haklar ve ileride Grup’'a
ekonomik fayda saglamasi muhtemel diger maddi olmayan duran varliklar: igerir. Bunlar, 1 Ocak
2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim gliclyle ifade
edilen dizdtilmis elde etme maliyetleri Gzerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen
kalemler icin ise elde etme maliyetleri Uzerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalia deger
distkltgunin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktachr. Maddi
olmayan duran varliklara iliskin itfa payi, 515 yil olarak belirlenen varliklarin tahmini faydal
Omdrleri siiresince dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir (Dipnot 10).

h)  Varhklarda Deger Diisiikliigii

Grup, ertelenen vergi varhiklar (Dipnot 20) ve serefiye (Dipnot 11) disinda kalan her varlik icin her bir
bilanco tarihinde, sdz konusu varliga iliskin deger disUklUginin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmachgim degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar:
tahmin edilir. Deger dis UkIUgu, konsolide gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger dusukligt kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin,
deger dusUklUginin kayitlara yansitilmasimi  izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger dusukligu ayrilan tutari gegmeyecek sekilde geri
cevrilir.

i) Alinan krediler ve bor¢lanma maliyetleri

Krediler, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar cikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri lizerinden belirtilir. Islem masraflar diistildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi slresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
Grup’ un bilanco tarihinden itibaren 12 ay icin yukimlulGg geri 6demeyi erteleme gibi kosul suz hakki
bulunmuyorsa krediler, kisavadeli yikumlUltkler olarak siniflandirilar.

Uluslararas Muhasebe Standardi 23 “Borglanma Mdiyetleri” (*UMS 23”) 29 Mart 2007 tarihinde
Uludlararass Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yeniden dizenlenmistir. Revize UMS 23,
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmakla beraber gonullt olarak erken uygulamaya gegis hakki
sakl tutulmustur. Grup, UMS 23'0 gonilli olarak erken uygulamay: secmis ve 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren kredi maliyetleriyle ilgili olarak standartta 6ngérilen muhasebe politikasin
secerek, muhasebe politikasi degi sikligine gitmistir.

Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri, oOzellikli varliklarin iktisabi veya insasi ile
iliskilendirildikleri takdirde, 6zellikli varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar
amaclandigr sekilde kullamma veya satiga hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varliklar
ifade eder. Diger kredi maliyetleri olustugu donemde konsolide gelir tablosuna kaydedilir.

i) Ertelenmis Finansman Giderleri

Ertelenmis finansman giderleri basta yasal giderler olmak Uzere uzun vadeli banka kredilerini elde
ederken gerceklesen diger giderlerden olusup kredi stires boyuncaitfa edilirler (Dipnot 14).
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k)  Finansal Araclar

Finansal yatirimlarin aniflandinimasi, yatirimlann hangi amag icin elde edildigine bagli olarak
belirlenmektedir. Grup yonetimi, finansal varhigin simiflandiriimasini ilk elde edildigi tarinte yapmakta
ve bu sniflandirmayr her bilanco déneminde tekrar degerlendirmektedir. Grup, finansal yatinmlarin
agazidaki gibi aniflandirmugtir:

Kredi ve dacaklar

Isletme kaynakl1 kredi ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve belirli veya sabit 6demeleri olan
finansal varliklardan olusmaktadir. Kredi ve aacaklar, aim-satim amaciyla tutulmadan, Grup’un
herhangi bir bor¢luya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya gikmaktadir. Vadeleri
bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisaise, bu varliklar donen varliklar iginde, 12 aydan fazlaise duran
varliklar icinde gosterilmektedir. Kredi ve aacaklar, konsolide bilangoda, varlik kalemleri olarak nakit
ve nakit benzerleri, ticari dacaklar ve diger varliklar icerisne; yikimltlik kalemleri olarak finansal
borclar, diger finansal yukumldlUkler ve diger yukimltltkler icerisine dahil edilmistir.

Makul deser degisimleri gelir tablosuileiliskilendirilen finansal varliklar

Makul deger degisimleri gelir tablosu ile iliskilendirilen finansa varliklar aindiklar: tarihlerde
maliyetleri Uzerinden konsolide finansal tablolara yansitilir ve takip eden donemlerde makul degerleri
Uzerinden gosterilirler. Tlgili finansal varliklann makul deger desisimleri konsolide gelir tablosu ile
iliskilendirilir (Dipnot 4).

1) Isletme Birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda satin ama yontemine gore muhasebelestirilir. Isletme
birlesmesi maliyetinin iktisap edilen tammlanabilir varlik, yukumlGlik ve sarta bagl yukimltluklerin
makul degerindeki iktisap edenin payin asan kism serefiye olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmes
sirasnda olusan serefiye itfa edilmez, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin deger diisiklUginu isaret
ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger dis Ukl Ugl tespit ¢cal ismasinatabi tutulur.

Iktisap edilen tammmlanabilir varlik, yikimiil ik ve sarta baglh yukimltltklerin makul degeri igerisindeki
iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda fark gelir olarak kaydedilir.

Grup tarafindan kontrol edilen isletmeler arasinda gerceklesen yasal birlesmel erde i sletme birlesmelerine
ait hikomler uygulanmaz. Dolayisiyla bu tip birlesmelerde serefiye hesaplanmaz. Ayrica, yasa
birlesmelerde taraflar araanda ortaya ¢ikan islemler konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi esnasinda
dizeltmeislemlerine tabi tutulur.

m) Kur Degisim Etkileri
Y abanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihlerinde gegerli olan kurlar Uzerinden gevrilmistir.
Yabanci para ile ifade edilen parasal varlik ve yiukimidlikler, dénem sonunda gecerli olan kurlar

Uzerinden gevrilmistir. Yabanci paraile ifade edilen parasal varlik ve yukimltltklerin gevrimlerinden
dogan kur farki gelir ve giderleri, konsolide gelir tablosuna yansitil mustr.
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n) Hisse Basina Kazang

Hisse bagina esas kazang, ana ortakliga ait net karin ¢ikanlmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boltinmesi ile hesaplanir (Dipnot 21).

Turkiye de sirketler meveut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraminda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihrac
akarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanmlan agirlikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak cikariimasinm geriye donik olarak uygulamak suretiyle
eldeedilir.

0) Karsilhiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Grup’ un gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukiml Gl igdntin bulundugu, bu
yukimlUlGgin yerine getirilmes icin kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin muhtemel oldugu ve stz
konusu yukumldlik tutarimin glvenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, karsilik tutan
konsolide finansal tablolara alinmaktadir.

Pararmin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yakimldligin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin buginki degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugtinkt degerlerine indirgenmesinde kullanlacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz oran ile s6z konusu yukimldltkle ilgili risk dikkate aliir. S6z konusu iskonto oranin
vergi 6ncesi oran olmas: sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle
ilgili riski icermez.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup'un tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemes ile teyit edilmes
mumkin yakdmldldkler ve varliklar, sarta bagli yukimlulUkler ve varliklar olarak degerlendirilmekte
ve konsolide finansd tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 12).

p)  Ticari borclar

Ticari borclar, gercege uygun degerleriyle deftere ainir ve miteakip dénemlerde etkin faiz oram
kullarmlarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebel estirilir.

r) Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlan

Y Uriirltikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veyaistifa ve Tirk Is Kanunu’ nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukimltudir. Kidem tazminati karsiligr, aktUeryal varsayimlar dogrultusunda tim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumlUlik tutarlarimin net buglinki degerine gore
hesaplanmis ve konsolide finansal tablolara yans tilmistir (Dipnot 13).
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s) Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin kar veya zaran Uzerindeki vergi yukumlUlUgl, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yukimlUluga, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden ve bilanco
tarihi itibariyle gecerli olan vergi oranlan ile yuararlikteki vergi mevzuat: uyarinca hesaplanan vergi
yukiml Ul g uni ve gegmis yillardaki vergi yakimldlGgi ileilgili dizeltme kayitlarim igermektedir.

Ertelenen vergi, yukumltlik yontemi kullamlarak, varlik ve yukimlultklerin konsolide bilangodaki
kayitl1 degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar Uzerinden hesaplanir. Varlik ve
yukimlulUklerin vergi degeri, vergi mevzuat: gercevesinde soz konusu varlik ve yukamldlUkler ile
ilgili gelecek donemlerde vergi matrahini etkileyecek tutarlar: ifade eder. Ertelenen vergi, yurirlikte
olan veya bilanco tarihi itibariyle yurarlige giren vergi oranlan ve vergi mevzuati dikkate alinarak,
vergi varliginin gergeklesecesi veya yukiumlulUginun ifa edilecegi donemde uygulanmas: beklenen
vergi oranlar Uzerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi varligi veya yukimltligl, sdz konusu gecici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
doénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda konsolide
finansal tablolara yansitiimaktadirlar. Ertelenen vergi yukamldltgu, tim vergilendirilebilir gecici
farklar icin hesaplanirken ertelenen vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
indirilebilir gegici farklardan yararlanmarmin kuvvetle muhtemel olmast sartiyla konsolide finansal
tablolara alinir. Ertelenen vergi varligimin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lclide, ertelenen vergi
varliginin kayith degeri azaltilir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarimn cari vergi yukiml il tiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi
varliklar ve ertelenen vergi yukimltlUkleri, karsilikl1 olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 20).

9 Nakit Akimmin Raporlanmasi

Konsolide nakit akim tablosunda, ddneme iliskin nakit akimlar: isletme, yatirim ve finansman
fadliyetlerine gore sniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’ un esas fadiyetlerinde kullandig: ve elde ettigi nakit
akimlarini gosterir.

Yatinm fadiyetleriyleilgili nakit akimlari, Grup’ un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar: ve
finansal yatinmlar) kullancig ve elde etti gi nakit akimlarini gosterir.

Finansman fadliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’'un finansman faaliyetlerinde kullandigt
kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat: ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen

kisa vadeli, yiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar igermektedir
(Dipnot 3).
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u) Bilang¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilanconun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, bilanco tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylann ortaya gkmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan
tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 24).

V) Sermaye ve Temettii

Adi hisseler, sermaye olarak sniflandirilir. Adi hisseler tzerinden dagitilan temettll, beyan edildigi
doénemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir.

y) Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarin siniflandirilmasi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmast agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildugunde yeniden siniflandirilir ve 6nemli
farkhliklar aciklamir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, 6nceki donem bakiyelerinde herhangi bir
s flandirma yapil mamustir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin SPK Finansal Raporlama Standartlari’ na gére hazirlanmasinda Grup
yonetiminin, raporlanan varlik ve yikuml Ul ik tutarlarin etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile olusmas
muhtemel yukimlilik ve taahhitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarim
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmas: gerekmektedir.

Bu tahmin ve varsayimlar Grup yoénetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine
dayanmasina ragmen fiili sonuclar ile farklilik gosterebilir. Tahminler dizenli olarak gbdzden
gecirilmekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donem gelir tablosunda
yansitilmaktachirlar. Gelecek finansal doneminde, varlik ve yukimlultklerin kayitli degerinde
duzeltmelere neden olmariski olan tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

a) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Ertelenen vergi varliklar sadece gelecek dénemlerde yeterli vergilendirilebilir karin olusmas nin
muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantgjimin muhtemel oldugu durumda,
gecmis yil zararlari ve yatirim indirimi istisnalarindan ertelenen vergi varlig hesaplanir.

Grup, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle ertelenen vergi varligim, sonraki donemlerde netlestirilebilecek
vergi yukimlulGgh doguran vyeterli karin olusmasinin  kuvvetle muhtemd olmasi sebebiyle
kaydetmistir. Ancak Grup, ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya tamanmimin saglayacag faydann
elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar etmenin muhtemel olmadigi 6l¢lide ertelenen vergi
varhginmn kayitl degerini azaltmaktadr.

Bu kapsamda, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Kayseri Elektrik'e ait 242.117.976 TL tutarindaki

kullarimarms yatinm indirimi Uzerinden %0,2 orant kullanilarak 484.236 TL tutarinda ertelenen vergi
varhg muhasebe estirilmistir.

19



AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

Grup, Ayen Ogtim'’'in sona erme tarihi 31 Aralik 2011 olan 6.760.648 TL tutarindaki indirilebilir mali
zaran Uzerinden ve Ayen Elektrik’'in sonaermetarihleri sirasiyla, 31 Aralik 2011 ve 2012 olan 247.178
TL ve 165.631 TL tutarlarindaki indirilebilir mali zararlari Gzerinden ertelenen vergi varligi
hesaplamamistir. Ayrica, Grup 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Ayen Enerji’nin sona erme tarihi
31 Araik 2011 olan 1.403.705 TL tutarindaki indirilebilir mali zarar1 Gzerinden hesaplanan 280.741
TL tutarindaki ertelenen vergi varligin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyleiptal etmistir (Dipnot 20).

b)  Serefiye deger diisiikliigii testi

Dipnot 2.5'te belirtilen muhasebe politikas: geregince, serefiye Grup tarafindan her yil deger
dusukl gt icin gdzden gegirilir. S6z konusu nakit Ureten birimin geri kazamlabilir degeri gel ecekteki
yaratacag1 nakit akislarin iskonto edilmis degerlerine gore tespit edilmistir. Bu degerin hesaplamalari,
Kayseri Elektrik’e ait Yamula Bargji’ mn Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi (“ETKB”) tarafindan
onaylanan 20 yillik ABD Dolar1 bazindaki fon akiginin iskonto edilmis degerini icermektedir. Geri
kazanilabilir deger tespiti sirasinda ABD Dolari cinsinden bulunan deger bilanco tarihi kuru ile TL'ye
cevrilmek suretiyle hesaplanmustir. Bu nedenle, siz konusu kullamm degeri esaana gére yapilan
hesaplama doviz piyasasinda yasanan dalgalanmalardan etkilenmektedir. Kullammm degeri
hesaplamalarinda iskonto oranm %13,44 olarak kullamilmgtir. Kullamlan iskonto oran sirkete 6zgi
riskleri de icermektedir. Grup, 31 Araik 2009 tarihi itibariyle yukaridaki varsayimlari kullanarak
yapmis oldugu deger dustkligu testleri sonucunda tespit edilen geri kazanilabilir degeri, Kayseri
Elektrik’e ait 169.958.260 TL tutarinda hizmet imtiyaz anlasmalar: alacaklar: ve 17.461.935 TL
tutarinda serefiyenin toplami ile karsilastirmus olup serefiye tutarinda herhangi bir deger dis UklUgU
tespit etmemistir.

Asagidaki duyarlilik analizi, deger dusuklugl testinde kullarilan iskonto oranimin degismesi halinde
kullarim degerindeki degisimleri gostermektedir:

Kullanmim degeri (TL)
Temel iskonto oram +1 193.533.790
Temel iskonto oram O 201.665.967
Temel iskonto oran -1 210.368.662

) Karsihklar

Dipnot 2.5 te belirtilen muhasebe politikas: geregince, karsiliklar, Grup’un gegmis olaylar sonucunda,
elinde bulundurdugu yasal ya da yaptinci bir yakimliligin meveut bulunmas: ve bu yukimiUlGgu
yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak cikisimn muhtemel oldugu, aynca 6denecek
miktarin gavenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadr.

31 Ardik 2009 itibariyle Grup lehine ve aeyhine agilmis ve hdlihazirda devam eden davalar
bulunmaktadir. Grup, sdz konusu davalarin muhtemel sonuglarini hukuk misavirlerinden alinan gorus
cercevesinde degerlendirerek olasi kazang ve yikimlilUklere karsi gerekli gorilen karsiliklar
ayirmaktadir (Dipnot 12).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
d) Maddi Duran Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Grup’un maddi ve maddi olmayan varliklarinin defter degerleri Dipnot 2.5te agklandigi Uzere
herhangi bir deger distkligl isareti olup olmadiginin tespiti icin her bilango tarihinde gbzden
gecirilmektedir. Bu tir isaretlerin varligi halinde, varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilmektedir.
Bir varligin ya da nakit getiren bir birimin defter degerinin geri kazanlabilir tutarindan fazla oldugu
durumda deger dustklUgl karsilig kaydedilmektedir.

Deser dustklUgi tutar: belirlenirken, Grup gelecekteki gelir ve harcamalar ile teknolojik eskime ve
hizmetlerin durdurulmas: gibi bir dizi unsuru degerlendirmektedir. Grup, yukaridaki unsurlarla ilgili
varsayim yapilmasinin ve deger distklUgi tutarimn muhasebel estirilmesinin Grup’un mali durumu ve
sonuglar Uzerindeki etkisinden dolayr varlik deger dusuklUglyle ilgili muhasebe varsayimlarinin
onemli bir muhasebe politikas oldugunu gz 6niinde bulundurmaktadr.

S6z konusu gergevede Grup, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Ayen Ostim’e ait maddi varliklart icin
deger dusUklUgh analizi yapmustir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle nakit Greten birimin geri
kazanilabilir degeri, gelecekteki yaratacagi nakit akiglann iskonto edilmis degerlerine gore tespit
edilmistir. Bu degerin hesaplamalari, Ayen Ostim’e ait dogalgaz santralinin gelecege ait tahmini 5
yillik fon akisimin iskonto edilmis degerini icermektedir. Kullamm degeri hesaplamalarinda iskonto
oram %16,87 olarak kullanilmustir. Kullamlan iskonto orani Ayen Ostim'e 6zgu riskleri de
icermektedir. Grup’un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle yukaridaki varsayimlari kullanarak Ayen
Ostim'’ e ait maddi duran varliklar igin yapilnmuis olan deger disuklGigl testi sonucunda tespit edilen geri
kazarulabilir degeri, Ayen Ostim’e ait 37.961.336 TL tutarinda maddi duran varlik ile karsilastirilmig

olup maddi duran varliklarda herhangi bir deger distkl gl tespit edilmemistir. Asagidaki duyarlilik
analizi, deger disUklUgl testinde kullarlan iskonto oramnin degismesi halinde kullammm degerindeki
degi simleri gostermektedir:

Kullamim degeri (TL)
Temel iskonto oram +1 54.329.082
Temel iskonto orant 0 54.903.684
Temel iskonto oran -1 55.505.211

e) Hizmet imtiyaz Anlagmalan Alacaklan

Grup’un hizmet imtiyaz anlasmalar1 alacaklan Yamula ve Camlica Bargjlari icin ETKB ile yapilan
Enerji Satis Anlasmas’nda belirlenen fon akis tablolan uyarinca belirlenmistir. flgili fon akislar
barglarin YID silreleri boyunca anlasmalarda belirlenmis olsa dahi yillar icerisinde degisiklige
ugrayabilirler. Bu degisikliklerden kaynaklanan gelir ve giderler ilgili donemin konsolide gelir
tablosuna yansitilir (Dipnot 8).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
) Sozlesmeye bagh yiikiimliiliik

Dipnot 22.c'de bdlirtildigi Gizere, Ayen Ostim 19 Temmuz 2009 tarihli Y 6netim Kurulu toplantisinda,
Ostim Yatinm’'a aylik 7.500.000 kWh referans noktasi alinarak BEDAS elektrik satis fiyat: Uzerinden
hesaplanan %5’ lik komisyonu her ay fatura karsilig1 6demeyi taahh(t etmistir ve bu taahhidin, Ayen
Ostim’in Ostim Yatirim’a uyguladigi indirim yukumlUlGgh ortadan kaldirdigr icin, Grup’a gelecekte
ekonomik fayda saglayacag: ongorilmektedir. Grup sozlesmeye bagli yukimlUlugl sebebiyle tahmini
15 wyillik komisyon giderlerinin iskonto edilmis degerini 4.886.360 TL olarak hesaplams ve iligkili
taraflara borclar altinda muhasebelestirmistir. Kullanilan iskonto oram %16,87'dir ve bu oran Ayen
Ostim’ e 6zgu riskleri de icermektedir. Asagidaki duyarhilik analizi, yukarida belirtilen yakimltlagin
degerinin hesaplanmasinda kullamlan iskonto orammnin degismes halinde yukimlulGgiin degerindeki
degi simleri gostermektedir:

Tahmini deger (TL)
Temel iskonto oram +1 4.672.399
Temel iskonto orant O 4.886.360
Temel iskonto oran -1 5.117.994

2.6 Boliimlere gore raporlama

Grup’'un ana faaliyet damnin eektrik enerjis Uretimi ve satisi olmast ile faaliyet alamndaki
Urdnlerinin niteligi, Oretim sUrecleri, Urin misterilerinin siniflan ve Ordnlerin satisinda kullanilan
yontemlerin ekonomik Ozelliklerinin benzerlik gostermesi nedeniyle operasyonlar: tek bir faaliyet
bolimU olarak kabul edilmektedir. Bu nedenle Grup yonetimi tahsis edecegi kaynaklara iliskin
kararlarin ainmasi ve performans degerlendirmesini ayri ayri bolimler yerine tek bir faaliyet boluma
olarak degerlendirmektedir.

DIPNOT 3 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

2009 2008

Kasa 1.943 1.990
Bankalar

- vadeli mevduatlar 5.467.023 38.294.015

- vadesiz mevduatlar 5.836.332 196.042

11.305.298 38.492.047

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Grup’un TL cinsinden olan vadeli mevduatlarina uygulanan ortalama
etkin faiz oram 9%6,25'tir (2008: %19,35). 31 Araik 2009, tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin
vadel erine kalan sure Ui¢ aydan kisadir. Grup'un 31 Aralik 2009, tarihi itibariyle bloke mevduat
bulunmamaktacdir (2008: Y oktur).

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer aan nakit ve nakit benzeri
degerlerin detay: asagidaki gibidir:

2009 2008
Kasa ve bankalar 11.305.298 38.492.047
Eksi: Faiz tahakkuklari - (37.397)
Nakit ve nakit benzeri degerler 11.305.298 38.454.650
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DIPNOT 4 - FINANSAL VARLIKLAR

31 Ardik 2009 tarihi itibariyle Grup'un finansal varhigi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle finansal varliklar, 179.345 TL tutanindaki 1.730 adet Turkiye Is Bankas: A.S. (“Is Bankas:”)
B tipi likit fonlarindan olusmaktadir ve makul degerlerinden gosterilmistir.

DIPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR

Grup’un 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle kisa vadeli banka kredilerinin detayr asagidaki
gibidir:

Yillik agirhikh ortalama

Orijinal para cinsi etkin faiz orani (%) TL karsihig
2009 2008 2009 2008 2009 2008
ABD Dolar1  29.113.415 34.136.540 3,30 8,03 43.836.069 51.624.689
Euro 3.641.645 3.250.297 1,67 5,75 7.867.046 6.958.236
TL 5.146.176 16.227 9,00 13,00 5.146.176 16.227

56.849.291 58.599.152

Grup'un kisa vadeli banka kredileri icin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, 1.125.110 TL tutarinda faiz
tahakkuk etmistir (2008: 2.766.159 TL).

Grup'un 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin detayr asagidaki
gibidir:

Yillik agirhikl ortalama

Orijinal para cinsi etkin faiz oram (%) TL karsihigi
2009 2008 2009 2008 2009 2008
ABD Dolar1  31.506.656 60.180.632 3,30 8,03 47.439.572 91.011.170
Euro 37.732.767 38.125.081 1,67 5,75 81.514.097 81.618.172
TL 72.060 - 9,00 - 72.060 -

129.025.729  172.629.342

Grup’un 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerinin geri 6deme plan: asagidaki
gibidir:

2009 2008

Vades 1-2 yila kadar 25.867.048 50.136.983
Vades 2-3 yilakadar 25.716.141 24.843.251
Vades 3-4 yilakadar 13.211.135 24.782.759
Vades 4-5 yilakadar 16.052.773 12.230.667
Vades 5 yildan uzun 48.178.632 60.635.682
129.025.729 172.629.342
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DIPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, uzun vadeli banka kredilerinin kayitli ve makul degerleri
aagidaki gibidir:

Kavith Deger Makul Deger
2009 2008 2009 2008
Uzun vaddli banka kredileri 129.025.729 172.629.342 131.933.939 198.273.660
129.025.729 172.629.342 131.933.939 198.273.660

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Kayseri Elektrik’in insa etmis oldugu Yamula Bargji’nda sular atinda
kalan arsalann kamulastinlmast icin kullandig: kredilerin kalan anaparatutari 7.476.804 ABD Dolar1’dir
(2008: 17.445.733 ABD Dolari).

Grup’un, 53.309.656 TL tutarindaki uzun vadeli banka kredileri icin Ayen Ostim’e ait dogalgaz ¢evrim
eektrik santrali ve Ayen Enerji’ye ait arsalar Uizerinde toplam 67.756.500 TL (45.000.000 ABD Dolari)
tutaninda ipotek, 39.639.158 TL (21.541.526 ABD Dolan ve 3.334.760 Euro) tutarinda teminat mektubu
ve 367.407.723 TL tutarinda (244.011.239 ABD Dolari) temlik bulunmaktadir (Dipnot 12.b). Grup’ un
Akbik RES igin Commerzbank A.G.den kullandigi 75.716.073 TL tutarindaki uzun vadeli banka
kredis icin Eksport Kredit Fonden'in (“EKF’) garantorlugti bulunmaktadir. Soz konusu garantorl ik
kapsamnda Grup EKFye ihracat kredis sigorta bedeli olarak 10.171.651 TL (5.204.754 Euro)
Odemistir. S6z konusu tutar ertelenmis finansman gideri olarak diger donen varliklar ve diger duran
varliklar altinda muhasebelestirilmistir (Dipnot 14.b).

Grup ayrica, stz konusu yatirim kredisinin teminati olarak Commerzbank A.G.'ye 25 Haziran 2009
tarihinde 140.000.000 TL tutarinda Akbik RES cin ticari isletme rehni vermistir (Dipnot 12.b).

Grup'un, Commerzbank A.G.’den kullanmis oldugu yatirim kredisiyle ilgili olarak yaptigi sdzlesme
uyarinca her mali yil sonu itibariyle SPK Fnansal Raporlama Standartlart’ na uygun olarak hazirlanan
konsolide finansal tablolar1 Uzerinden hesaplanan asagida belirtiimis oranlar1 tutturma yUukimlGlug i
bulunmaktadhr:

Yiikiimliiliik Oran Arahig
. Net borg (*) / Faiz, vergi ve amortisman oncesi kar (“FVAOK”) oram 05
o Net borg/ Anaortakhgaat 6zkaynaklar 0-3
o Net bor¢ / isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 05

(*)  Net borg, toplam finansal borclardan nakit ve nakit benzerleri ile finansa varliklarin ¢ikariimas ile bulunur.
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DIiPNOT 6 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

a)  Kisa vadeli diger finansal yiikiimliiliikler

2009 2008
Camlica HES Elektrik Enerji Fonu 9.171.688 7.291.762
9.171.688 7.291.762

b)  Uzun vadeli diger finansal yiikiimliiliikler
2009 2008
Camlica HES Elektrik Enerji Fonu 27.834.741 29.849.211
Agaclandirmafonu 22.722 22.722
27.857.463 29.871.933

Grup, 2000, 2001 ve 2003 yillarinda garanti edilen Uretim miktarlarimin atinda Uretim yapmis ve bu
yillarda EEF den toplam 27.467.912 ABD Dolar tutarinda kredi armis ve bu tutart uzun vadeli diger
finansal yukuml Ul Ukler hesap kalemi altinda muhasebel estirmistir. Bunun karsiligindaise hizmet imtiyaz
anlasmalart alacagi bulunmaktadir. S6z konusu kredinin geri 6deme tablosu 28 Agustos 2007 tarihinde
ETKB ile imzalanan anlagma ile belirlenmis olup, yukarida belirtilen toplam 27.467.912 ABD Dolari
tutanndaki anapara tizerinden kredilerin alindigr tarihten 31 Temmuz 2007 tarihine kadar herhangi bir
Odeme yapilmamis olmasi sebebiyle, 6.735.128 ABD Dolan tutarinda faiz hesaplannis ve stz konusu
tutar anaparaya eklenmistir.

ETKB ile imzalanan anlasma uyarinca, Ayen Enerji tarafindan ETKB'ye Agustos 2007 tarihinden
itibaren ayhik olarak yapilmasi gereken anapara ve faiz ddemeleri, Ayen Enerji’nin Agustos 2007
tarihinden itibaren 76 ay siiresince Turkiye Elektrik Ticaret ve Taahhit A.S.'ye (“TETAS”) kesmekte
oldugu ayhik enerji satis faturalanna “llave Tarife’ olarak yansittigi aym miktardaki angpara ve faiz
tutarlarina mahsuben TETAS tarafindan ETKB’ye 6denmektedir. Ancak, 26 Temmuz 2008 tarihi
itibariyle Resmi Gazete' de yayt mlanan 5784 sayil1 kanundaki degisiklik kapsaninda sirketlere EEF den
saglanan ve saglanacak olan ve sirketlerin satis tarifelerine yansitilan tutarlarin geri 6demes sirasinda
faiz uygulamasina son verilmistir. EEF den verilen kredilere faiz uygulanamayacagi hikmi geregince,
verilen kredinin sadece anapara tutarlan satis tarifelerine yansitiimak suretiyle esit taksitler halinde geri
alinacaktir.

Dolayisiyla, 21 Agustos 2008 de ETKB ile belirlenen yeni geri 6deme tablosuna gore TETAS, EEF ye
kalan 17.708.509 ABD Dolar tutarindaki anaparaya dair 6demeyi yapmaya devam edecektir; ancak
kalan 5.671.687 ABD Dolar tutanndaki faiz icin bir 6deme yapmayacaktir. Dolayisiyla, Grup 1 A gustos
2008 tarihinden itibaren EEF den alinan kredilerle ilgili olarak herhangi bir faiz hesaplamams ve
TETAS’ afaturalamamustir.

Y ukanda anlatilan fona ek olarak, Grup’ un ayrica 2006 ve 2007 yillarindaki eksik Uretimlerine istinaden
EEF den kullandigi siraayla 2.029.148 ABD Dolarn ve 4.839.902 ABD Dolarn tutarinda kredileri
bulunmaktadir. S6z konusu kredilerin geri 6deme plamm 8 Mart 2010 tarihinde ETKB tarafindan
belirlenmistir. Grup, 47 ay siresince TETAS'a kesecegi aylik enerji satis faturalarina, fon geri
Odemesinden kaynaklanan tutar: esit taksitler halinde (146.150 ABD Dolari) ilave tarife olarak
yanatacaktir ve TETAS stz konusu tutar1 ETK B’ ye 6deyecektir.
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DiPNOT 6 - DiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, TETAS' a yanatarak ddenecek olan EEF kredilerinin

geri 6deme plant asazidaki gibidir:

2009 2008
Vades 1 yilakadar 9.171.688 7.291.762
Vadesi 1-2 yilakadar 9.171.688 7.343.112
Vadesi 2-3 yilakadar 9.171.688 7.343.112
Vades 3-4 yilakadar 8.951.630 7.343.112
Vades 4 yildan uzun 539.735 7.819.875
37.006.429 37.140.973
DIiPNOT 7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR
a) Kisa vadeli ticari alacaklar:
2009 2008
MUsteri cari alacaklari (*) 14.107.496 10.033.388
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (8.206) (27.458)
14.099.290 10.005.930

(*) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle misteri cari alacaklarimn 2.960.384 TL (2008: 8.602.996 TL ) tutarindaki
kismu TETAS tan olan alacaklardan ve 9.968.909 TL tutarindaki kismu Turkiye Elektrik fletim A.S. den
(“TEIAS”) olan aacaklardan olusmaktadir (2008: 1.402.934 TL). Stz konusu alacagin 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle 8.586.816 TL (2008: 1.402.934 TL) tutarindaki kisminin vadesi gegmistir (Dipnot 23).

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, ABD Dolar1 ve TL cinsinden ticari alacaklarin vades bir aydan kisa olup
sraayla yillik %60,30 ve %7,20 (2008: ABD Dolari: %0,77 ve TL: %15,50) etkin faiz orant kullanilarak

iskonto edilmiglerdir.

b)  Kisa vadeli ticari borg¢lar:

2009 2008

Satici cari hesaplar 898.968 987.838
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) - (3.300)
898.968 984.538

31 Ardik 2009 tarihi itibariyle, Euro ve TL cinsinden ticari borclarin vades bir aydan kisadir.
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DIPNOT 8 - HIZMET IMTIYAZ ANLASMALARI ALACAKLARI

2009 2008
Kisavadeli hizmet imtiyaz anlasmalar: alacaklar: 23.474.613 23.203.757
Vades gelmis veya faturalanmis
hizmet imtiyaz anlasmal ar1 aacaklar: (*) 16.006.184 36.382.922
Toplam kisavadeli hizmet imtiyaz anlagmalar: alacaklar 39.480.797 59.586.679
Toplam uzun vaddi hizmet imtiyaz anlasmalar alacaklan 189.383.947 213.619.651
Toplam hizmet imtiyaz anlasmalari alacaklari 228.864.744 273.206.330
2009 2008
Brit hizmet imtiyaz anlasmal ar1 alacaklari 397.164.573 457.075.959
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (184.306.013) (220.252.551)
212.858.560 236.823.408
Hizmet imtiyaz anlasmalar1 6demel erinden alacaklar (*) 16.006.184 36.382.922
Hizmet imtiyaz anlasmalan alacaklari, net 228.864.744 273.206.330

(*)  Vades gelmis hizmet imtiyaz anlasmalan alacaklari, henuiz fatura edilmemis, 2000, 2001, 2003, 2006 ve
2007 willanna ait Camlica HES gédlirlerinin 8.425.105 TL tutarindaki Ozsermaye getiri kismim ve
31 Aralik 2009 itibariyle TETAS a faturalannus; ancak vadesi gelmedigi icin henliz tahsil edilmemis
7.581.079 TL tutarindaki Aralik 2009 aait kismi icermektedir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, briit ve net hizmet imtiyaz anlasmalar1 aacaklarinin édeme
planlan asagidaki gibidir:

Briit hizmet imtiyaz Briit hizmet imtiyaz
anlasmalan alacaklari (ABD Dolar) anlasmalan alacaklarn (TL)
2009 2008 2009 2008
Vades 1 yilakadar 41.697.719 44.362.309 62.784.256 67.089.119
Vades 1-2 yilakadar 38.260.743 40.915.596 57.609.201 61.876.656
Vades 2-3 yilakadar 37.219.380 36.506.943 56.041.221 55.209.449
Vades 3-4 yilakadar 32.064.547 35.465.579 48.279.589 53.634.596
Vades 4 yildan uzun 114.531.651 144.988.520 172.450.306 219.266.139
263.774.040 302.238.947 397.164.573 457.075.959
Net hizmet imtiyaz Net hizmet imtiyaz
anlasmalan alacaklari (ABD Dolari) anlasmalan alacaklarn (TL)
2009 2008 2009 2008
Vades 1 yilakadar 26.220.892 39.401.362 39.480.797 59.586.679
Vades 1-2 yilakadar 18.907.720 19.145.888 28.469.354 28.954.327
Vades 2-3 yilakadar 20.626.544 17.649.758 31.057.388 26.691.729
Vades 3-4 yilakadar 23.109.387 19.368.582 34.795.804 29.291.107
Vades 4 yildan uzun 63.134.357 85.090.583 95.061.401 128.682.488
151.998.900 180.656.173 228.864.744 273.206.330

Hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklar, anlasma sliresi boyunca gergeklesen alacaklardan olugmaktadir. ETKB ile
yapilan Enerji Satis Anlasmasi uyarinca, Camlica ve Yamula bargjlarinin ve elektrik ekipmanlarinn milkiyet
hakki, sozlesme siiresi sonunda ETKB’ ye transfer edilecektir.
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DIPNOT 9 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2009 laveler Cikiglar  Transferler 31 Aralik 2009
Maliyet
Arsa 8.916.912 - - - 8.916.912
Binalar 2.828.565 - - - 2.828.565
Makine ve techizat (*) 53.386.247 4.234.739 - 80.237.245 137.858.231
Motorlu tasitlar 833.820 278.148 (241.779) - 870.189
Mobilya ve mefrusat 895.253 51.482 - - 946.735
Y apilmakta olan
yatinmlar (**) 72.750.809 15.320.239 - (78.560.454) 9.510.594
Verilen avanslar (***) 752.565 4.235.732 - (1.676.791) 3.311.506
140.364.171 24.120.340 (241.779) - 164.242.732
Birikmis amortisman
Binalar 427.378 113.142 - - 540.520
Makine ve techizat 14.285.129 6.614.868 - - 20.899.997
Motorlu tasitlar 496.785 97.304 (175.401) - 418.688
Mobilya ve mefrusat 826.710 49.695 - - 876.405
16.036.002 6.875.009 (175.401) - 22.735.610
Net defter degeri 124.328.169 141.507.122
1 Ocak 2008 ilaveler Transferler 31 Aralik 2008
Maliyet
Arsa 8.916.912 - - 8.916.912
Binalar 2.828.565 - - 2.828.565
Makine ve techizat 53.279.721 106.526 - 53.386.247
Motorlu tasitlar 543.308 290.512 - 833.820
Mobilya ve mefrusat 885.284 9.969 - 895.253
Y apilmakta olan yatirimlar 226.118 61.927.542 10.597.149 72.750.809
Verilen avanslar 9.064.356 2.285.358 (10.597.149) 752.565
75.744.264 64.619.907 - 140.364.171
Birikmis amortisman
Binalar 314.237 113.141 - 427.378
Makine ve techizat 11.183.489 3.101.640 - 14.285.129
Motorlu tasitlar 352.025 144.760 - 496.785
Mobilya ve mefrusat 768.852 57.858 - 826.710
12.618.603 3.417.399 - 16.036.002
Net defter degeri 63.125.661 124.328.169

(*) 2009 yil icerisinde, 31,5 MW kurulu glicindeki Akbilk RESin ingaat1 tamamlanmis ve isletmeye
ainmistir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle soz konusu RES'in 84.411.983 TL tutarindaki maliyeti makine
ve techizat olarak muhasebelestirilmistir. 2009 yih icerisinde, Akbik RES maliyeti Uzerinde aktiflesen
borclanma maliyeti 4.286.226 TL'dir (2008: 5.288.671 TL). Boylelikle, Akbiuk RES icin olusan toplam

borclanma maliyetinin %100’ (1 (2008: %38) maddi duran varliklar Gzerine aktiflegsmistir.
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DIPNOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

(**) Yapimakta olan yatirimlar, Buyukduz HES icin yaplan proje giderleri, kamulastirma 6demeleri, arazi
duzenleme, ulasim yollari ve tunel icin yapilan insaat masraflarindan olusmaktadir. S6z konusu
harcamalann 6.324.076 TL tutarindaki kismi Aydiner Insaat’'in Biyilkdiz HES yapimu kapsaminda
Grup'afaturaladigi ingaat hakedis bedellerinden olusmaktadir (Dipnot 22.ii.€).

(***) Mordogan RES ve Korkmaz RES yatinmlar1 i¢in Suzlon Wind Energy A/S'ye rizgar turbin temini ve
montaj1 icin verilen avandardan olusmaktadhr.

Cari dénem amortisman giderlerinin 6.709.832 TL tutanndaki kismi (2008: 3.246.788 TL) satilan
malin maliyetine, 165.177 TL tutarindaki kismi ise (2008:; 170.611 TL) genel ybnetim giderlerine
dahil edilmistir.

31 Aralik 2009 itibariyle Grup’un, kullandigi banka kredilerine karsilik 40.000.000 ABD Dolari Ayen
Ostim elektrik santral binast ve 5.000.000 ABD Dolarn Ayen Enerji'ye ait arsa Uzerinde toplam
45.000.000 ABD Dolar (67.756.500 TL) (2008: 45.000.000 ABD Dolar1 (68.053.500 TL)) tutarinda
ipotek mevcuttur (Dipnot 12.b). Ayrica, Akbik RES Uzerinde 140.000.000 TL tutarinda ticari isletme
rehni bulunmaktadir. S6z konusu rehin 25 Haziran 2009 tarihinde Akbik RES'in yapim igin
Commerzbank A.G.' den kullanilan kredinin teminati olarak verilmistir (Dipnot 12.b).

DIPNOT 10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2009 Tlaveler 31 Aralik 2009
Maliyet
Toptan satis lisansi 320.874 - 320.874
Elektrik Uretim lisans 34.023 - 34.023
Haklar 117.516 57.380 174.896
Diger maddi olmayan duran varliklar (*) - 10.485.964 10.485.964
472.413 10.543.344 11.015.757
Birikmis itfa payi
Toptan satis lisanst 153.336 32.088 185.424
Elektrik Oretim lisans 12.993 2.268 15.261
Haklar 77.156 17.892 95.048
Diger maddi olmayan duran varliklar (*) - 291.117 291.117
243.485 343.365 586.850
Net defter degeri 228.928 10.428.907
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DIPNOT 10 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

(*) Grup, Ayen Ostim’in 19 Temmuz 2009 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda iliskili sirketlerinden olan
Ogtim Organize Sanayi Bolges (“Ostim OSB”) ile Ostim Endistriyel Yatirnmlar ve igetme A.S.’ye
(“Ostim Yatinm™) yapilmakta olan sanayi tarifes Uzerinden %20 indirimli satislarin sonlandirilmasna ve
Uretilen elektrigin serbest piyasa kosullarinda ticaretinin yapilmasina karar vermistir. Ayen Ostim, Ostim
OSB'nin kesintisiz enerji kaynagina erisimini tesis etmek icin 5.599.604 TL tutarinda trafo merkezi insa
edip Ostim OSB’ nin kullanimina tahsis etmistir. Bunun yam sira Ayen Ostim, Ostim Yatinm'a aylik
7.500.000 kWh referans noktas: alinarak Baskent Elektrik Dagitim A.S. (“BEDAS”) elektrik satis fiyat
Uzerinden hesaplanan %5 oraminda komisyonu her ay fatura karsiligi 6demeyi taahhit etmistir. Ostim
OSB’nin kullanimt igin katlanilan trafonun 5.599.604 TL tutarindaki maliyeti ile Ostim Yatrim'a
Odenecek tahmini 15 yillik komisyon tutarinin iskonto edilmis toplam 4.866.360 TL'lik degeri sbzlesmede
yer adan bir hak olarak degerlendirilmis ve gelecekte Ayen Ostim’'e ekonomik fayda saglamasinin
muhtemel olmast sebebiyle diger maddi olmayan duran varliklar olarak muhasebel estirilmistir.

1 Ocak 2008 ilaveler 31 Arahk 2008
Maliyet
Toptan satis lisansi 320.874 - 320.874
Elektrik Uretim lisana 34.023 - 34.023
Haklar 84.670 32.846 117.516
439.567 32.846 472.413
Birikmis itfa payi
Toptan satis lisansi 121.248 32.088 153.336
Elektrik Uretim lisans 10.725 2.268 12.993
Haklar 67.204 9.952 77.156
199.177 44.308 243.485
Net defter degeri 240.390 228.928

Cari dénem itfa payinin 293.994 TL tutarindaki kismi (2008: 12.120 TL) satilan malin maliyetine,
49.371 TL tutanndaki kismi (2008: 32.188 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

DIiPNOT 11 - SEREFIYE

Serefiye Ayen Enerji’nin, 31 Temmuz 2002 tarihinde Demir Enerji'nin %71,70'ini ve 20 Eylul 2002
tarihinde %18,20'sini olmak Uzere toplam %99,99'unu satin aimu sSirasnda iktisap ettigi
tammlanabilir net varliklarin makul degerindeki payr ile satin alma fiyati arasndaki farktan
olusmaktadir. Dipnot 2.6.b’de Grup’ un serefiyenin deger distkltginin degerlendirilmesi detayl bir
sekilde anlatilmis olup, 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle 17.461.935 TL tutarindaki
serefiyenin kayith degerinde herhangi bir deger disuklUgu tespit edilmemistir.
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DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Karsihklar

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 5 adet Grup lehine ve 5 adet Grup aleyhine acilmis ve hélihazirda
devam eden davalar bulunmaktadir. Bu davalarin baslicalarin alacak ve is davalar: olusturmaktadir.
Grup, her dénem sonunda bu davalann olas sonuclarim ve finansal etkilerini degerlendirmekte ve bu
degerlendirme sonucunda olast kazang ve yukumllliklere karsi gerekli gortlen karsiliklar
ayirmaktadir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle ayrilan karsihik tutari 2.165.050 TL'dir (2008:
6.677.324TL).

2009 2008
Davakarsilig (*) 2.165.050 6.677.324
2.165.050 6.677.324

(*)  Ayen Ostim aleyhine acilan ve satilan elektrik Uzerinden hesaplanan Tirkiye Radyo Televizyon Kurumu
(“TRT") paylarinailiskin davalan icermektedir (2008: 1.841.935 TL).

Davakarsiliklarinin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 6.677.324 3.967.261
flaveler (Dipnot 18) 402.058 2.827.324
Odemeler (*) (4.017.986) -
Iptaller (*) (Dipnot 18) (896.346) (117.261)
31 Aralk 2.165.050 6.677.324

(*)  Yamula Bargjr’nda kullanilan fizibilite calismalar: nedeniyle Kayseri Elektrik’'in, Elektrik Isleri Etit
Idaresi Genel Mudurlugt ile siiren davasinin 29 Nisan 2009 tarihi itibariyle gorulen son durusmasinda,
bilirkisi raporunun incelenmesi Uzerine 1.545.516 TL olan anapara tutarimin 1.268.243 TL'ye
indirilmesine ve bu tutarin faizi ile birlikte davaciya 6denmesine karar verilmistir. Bu nedenle ayrilan
karsilik tutari 896.346 TL azalmis ve 2 Temmuz 2009 tarihinde sz konusu tutar olan 3.588.087 TL
Elektrik Isleri Etit idaresi Genel Miidirliigii’ ne 6denmistir. Ayrica, Ayen Elektrik aleyhine agilmis olan
ve satilan elektrik Uzerinden hesaplanan TRT paylarina iliskin dava da sonuclanmis olup, 8 Eylul 2009
tarihinde 429.899 TL TRT’ye 6denmistir.
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DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

b)

Kosullu yiikiimliiliikler

Grup’un 6nemli tutarda zarara veya borca neden olacagini beklemedigi taahhitler ve muhtemel
yukimlulUkler asagida 6zetlenmistir:

2009 2008
Orijinal Yabana para TL Yabanci para TL
para cinsi tutari karsiig1 tutari karsiig1
Verilen temlikler (1) ABD Dolarn  244.011.239 367.407.723 306.530.872  463.566.638
Ticari isletme rehni (Dipnot 5) (2) TL - 140.000.000 - -
Verilenipotekler (Dipnot 5) ABD Dolar 45.000.000 67.756.500 45.000.000  68.053.500
Verilen teminat mektuplarn (3) ABD Dolar 27.372.526 41.214.812 27.570.132 41.694.311
Verilen teminat mektuplar (3) Euro 3.334.760  7.204.082 6.928.291  14.832.085
Verilen teminat mektuplar: (3) TL - 10.136.396 - 14.334.909
Verilen kefaletler (Dipnot 22) (4)  ABD Dolan 2.250.000 3.387.825 4.598.750 6.954.690
Verilen kefaletler (Dipnot 22) (4) TL - 3.200.000 - -
640.307.338 609.436.133
() Kayseri Elektrik, ETKB ile yaptigi “Yamula Bargj1 ve HES'in Kurulmasi, Isletiimesi ve Uretilecek

@

©)

(4)

Elektrik Enerjisinin TETAS a Satisina lliskin Imtiyaz Sozlesmesi” ve “Yamula Bargji ve HES igin
Yapilan Enerji Satis Anlasmas” gereg, 244.011.239 ABD Dolan (2008: 294.069.179 ABD Dolan)
tutarindaki alacagim Is Bankasi’ ndan kullanilan kredi icin 7 Temmuz 2003 tarihinde temlik vermistir. 31
Aralik 2009 tarihi itibariyle, Ayen Enerji’nin ETKB ile yaptig1 “Camlical HES'in Kurulmas, Isletilmesi
ve Uretilecek Elektrik Enerjisinin TETAS a Satisina Izin Verilmesine Dair Sozlesme” ve “Camlical HES
Enerji Sahis Anlasmasr” geregi Kayseri Elektrik’in Is Bankast’ dan kullandig: kredi icin 7 Temmuz 2003
tarihinde vermis oldugu temlik yukdml Gl gl sona ermis ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle temlik olunan
bir aacagi bulunmamaktadrr (2008: 12.461.693 ABD Dolarn). Ancak kefaletten kaynaklanan
mikellefiyetin geregi yerine gelmedikce enerji satislarindan elde edilecek gelirlerin kullammu ileilgili bir
kigtlama ol mayacaktir.

Grup, Akbik RES i¢cin Commerzbank A.G." den kullandig: banka kredisinin teminati olarak 25 Haziran
2009 tarihinde 140.000.000 TL tutarindaticari igletme rehni vermistir (Dipnot 5).

ABD Dolan cinsinden verilen teminat mektuplarinn 21.541.526 ABD Dolan tutarindaki (2008:
25.730.131 ABD Dolar1) kismi ve Euro cinsinden verilen teminat mektuplarinin 3.334.760 Euro
tutarindaki (2008: 4.001.712 Euro) kismi Grup’un uzun vadeli banka kredileri icin verilmistir (Dipnot 5).
TL cinsinden verilen teminat mektuplarinin 7.572.000 TL tutarindaki (2008: 9.286.378 TL) kismu EPDK
ve TETAS averilmistir.

Aydiner Grup sirketlerinin kullandigi krediler icin verilmistir (Dipnot 22.v).

S6z konusu kosullu yukimltltklere ek olarak, Dipnot 5'te anlatildigi tzere Grup’un, Commerzbank
A.G. den kullanmis oldugu yatirnm kredisiyle ilgili olarak yaptigi s6zlesmede belirtilen oranlan
tutturma yakiaml Gl Gg G bulunmaktadhr.
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DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
) Teminat, Rehin ve Ipotekler

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Grup’'un teminat, rehin ve ipotek (“TRI”) pozisyonuna
iliskin tablolar1 asazidaki gibidir:

2009 2008

A. Kendi tizel kisiligi acina vermis oldugu
TRI’ lerin toplam tutar 159.455.764 43.672.248
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI lerin
toplam tutart 474.263.749 558.809.195
C. Olaganticari faaliyetlerin yiritilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar: - -
D.  Diger verilen teminatlarin toplam tutan - -
i.  Anaortak lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutart (Dipnot 22.v) 6.587.825 6.954.690
ii.  BveC maddeleri kapsaminagirmeyen grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar - -
iii. Cmaddes kapsaminagirmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TRI’ lerin toplam tutar - -

Toplam teminat, rehin ve ipotekler 640.307.338 609.436.133

Grup’un vermis oldugu TRI’lerin 6zkaynaklara orani %252 %253

d) Kosullu varhKklar

2009 2008
Orijinal Yabana para TL Yabanci para TL
para cinsi tutari karsihig tutari karsilig
Alinan teminat mektuplarn Euro 100.000 216.030 2.524.000  5.403.379
Alinan teminat mektuplar: TL - 13.500 - -
Alinan kefaletler (Dipnot 22.v) TL - 4.708.000 - 2.650.000
4.937.530 8.053.379
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DiPNOT 13 - KIDEM TAZMIiNATI KARSILIGI

2009 2008
Kidem tazminat: karsil 131 777.702 702.917
777.702 702.917

Asazida bdirtilen, yasal yukiumltluklerin disinda ¢aliganlarin emeklilikleri ileilgili yokimlGlik doguran
herhangi bir sozlesme yoktur.

Turk Is Kanunu' na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’lailiskisi kesilen veya emekli olan,
25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler igin
60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle mikel I eftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadarcir ve bu miktar 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle 2.365,16 TL (2008: 2.173,18 TL) ile snirlanch nlmustir.

Kidem tazminat: karsiligr yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligs,
Grup’un calisanlarinin emekli olmasandan dogan gelecekteki olasi yukimlultgin buginki degerinin
tahmini ile hesaplanir.

SPK Finansal Raporlama Standartlan, Grup'un kidem tazminati karsiligint tahmin etmek icin aktuer
degerleme  yontemlerinin - gdlistirilmesini - 6ngdrmektedir. Buna gbre toplam yukumldligin
hesaplanmasindan asagidaki akttier dngoruler kullanilmastir:

2009 2008
Iskonto oran: (%) 5,92 6,26
Tahmini ise devam etme olasilig1 (%) 98 97

Temd varsayim kidem tazminati tavanminin her sene enflasyon orarmnda artirilacagidir. Boylece iskonto
oran enflasyonun beklenen etkilerinden arindinlmis reel oran olacaktir. Kidem tazminati tavaru belirli
ardiklarla ayarlandig: icin, Grup'un kidem tazminati yukimltlig 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren
gecerli olan 2.427,04 TL (1 Ocak 2009: 2.260,05 TL ) Uzerinden hesaplanmaktadr.

Yil igindeki kidem tazminati karsiligimn hareketi asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 702.917 602.137
Yil icerisindeki artis 134.896 79.732
Faiz maliyeti 107.552 109.987
Aktleryal kayip/(kazanc) 54.587 (26.092)
Odemeler (222.250) (62.847)
31 Arahk 777.702 702.917
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DIiPNOT 14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a)  Diger donen varhklar:
2009 2008
Kamulastirma giderlerinden alacaklar (1) 10.263.502 16.679.414
Gelir tahakkuklar (2) 3.083.025 2.825.443
Ertelenmis finansman gideri (3) 1.624.066 1.675.589
Verilenis avandan 232.059 47.842
Gelecek aylaraait giderler 150.263 913.210
Diger 229.614 310.222
15.582.529 22.451.720

b)  Diger duran varhklar:
2009 2008
Ertelenmis finansman gideri (3) 12.547.611 14.102.327
Gelecek yillaraait giderler 19.918 24.712
Kamulastirma giderlerinden alacaklar (1) - 8.794.407
Diger 10.574 3.133
12.578.103 22.924.579

@

Kamulastirma giderlerinden alacaklar, Kayseri Elektrik’in insa etmis oldugu Yamula Bargji'nda su
altinda kalan arsalarin kamulastirilmast ile ilgili yapilan harcamalar ve s6z konusu harcamalar ile ilgili
doénem faiz tahakkuklarim icermekte olup, ETKB'nin 21 Agustos 2006 tarihli yazisi ve ETKB tarafindan
onaylanmig 6deme plant cercevesinde Kayseri Elektrik tarafindan aylik olarak faturalanmakta ve tahsil

edilmektedir.
31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, Grup’un kamulastirma alacaklarimin geri 6deme plan
asagidaki gibidir:
2009 2008
Vades 1 yilakadar 10.263.502 16.679.414
Vades 1-2 yila kadar - 8.794.407
10.263.502 25.473.821

2

©)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle gelir tahakkuklarimn, 2.314.993 TL (2008: 2.825.443 TL) tutarindaki
kismu Ayen Ostim'’in, 740.484 TL tutarindaki kismu Ayen Enerji'nin, 27.548 TL tutarindaki kism ise

Avyen Elektrik’in TEIA S’ a sattig1 elektrik enerjisi gelir tahakkuklarindan olusmaktachr.

Ertelenmis finansman giderlerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:
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DiPNOT 14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

1 Ocak 2008 itibariyle 6.350.017
Y1l icerisindeki ilaveler (*) 10.747.970
Cari yil itfapay (1.320.071)
31 Arahk 2008 itibariyle 15.777.916
1 Ocak 2009 itibariyle 15.777.916
Cari yil itfa pay: (1.606.239)
31 Aralk 2009 itibariyle 14.171.677

(*) llaveler Commerzbank A.G.'den kullanilan kredi icin ¢denen komisyon tutarlarindan olusmaktachr
(Dipnot 5).

) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

2009 2008

Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 2.385.233 4.337.328
Cesitli gider tahakkuklar 215.290 301.474
Diger 25.652 10.528
2.626.175 4.649.330

DIPNOT 15 - OZKAYNAKLAR

a) Odenmis Sermaye

Sirket kayitl sermaye sistemine tabi degildir. Sirket'in onaylanmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri
1 Kr kayithh nominal bedeldeki 11.961.000.000 (2008: 11.961.000.000) adet hisseden olusmaktadir.

SOz konusu sermayenin tamami 6denmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle 6denmis sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

% 2009 % 2008
Aydiner insaat A S. 84,98  101.641.755 8498 101.641.755
Halka agik kism 1501  17.955.000 1501  17.955.000
Diger <1 13.245 <1 13.245
Odenmis Sermaye 119.610.000 119.610.000
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DIPNOT 15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket'in faaliyetleri, Gendl Kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanunu hikimleri gercevesinde, A grubu
hissedarlar arasindan, Genel Kurul tarafindan secilen en az 3, en ¢ok 5 lyeden olusan Y 6netim Kurulu
tarafindan yUrGtdl Ur. Olagan ve Olaganistl Genel Kurul toplantilarinda, A grubu hissedarlarin 1 hisse
karsil1g11.000, A grubu hissedarlar dis1 hissedarlarin 1 hisse karsiligi 1 oy hakki bulunmaktadir.

b)  Kardan aynlan kisitlanmis yedekler ve gecmis yil karlan

Tirk Ticaret Kanunu' na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu' na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’ sine ulasilincaya kadar, kanuni net karn %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
Odenmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10 udur. Tirk Ticaret Kanunu' na goére, yasa
yedekler oOdenmis sermayenin %50'sini gegmedigi slrece sadece zararlan netlestirmek icin
kullarulabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullamilmas mimkin degildir. Bu tutarlarin SPK
Finansal Raporlama Standartlan uyannca “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” igerisinde
s flandiriimas: gerekmektedir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin
tutar 26.351.791 TL' dir (2008: 20.007.128 TL).

SPK’rin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari” ndaizlenen tutarin, SPK’ nin
kar dagitimina iliskin dizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore duzeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakamu bulunurken indirim kalemi olarak dikkate ainmaktaydi. Bununla birlikte,
“gecmis yillar zarar1” ndaizlenen sdz konusu tutar, varsa donem kari ve dagitilmarmis gegmis yil karlari,
kalan zarar miktarimin ise sirasayla olaganistii yedek akceler, yasa yedek akceler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore dizeltiimesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi mimkiin bulunmaktayd .

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk
finansal tablo dizenlenmesi sonucunda Ozkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasa
Yedekler, Statli Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganistll Yedek” kalemlerine bilangoda kayith
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin dizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “6zsermaye enflasyon dizeltmesi farklan” hesabinda yer amaktaydi. TUm Ozkaynak
kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon dizeltmesi farklart” sadece bedelsiz sermaye artirinu veya
zarar mahsubunda, olaganistil yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yururltge giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “ Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar Uzerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmast esnasanda degerlemelerde c¢ikan farkhiliklar (enflasyon dizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye” den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “ Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek tizere agilacak “ Sermaye Dlizeltmes Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’ nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitinu veya sermaye artirimina konu olmamissa “ Gegmiss Yillar Kar/Zaranyla’,
iliskilendirilmistir. Diger Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansa Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim yoktur.
37



AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Halka agk sirketler temettl dagitimlarim SPK’ nin 6ngordig i sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karari geregince 2009 yili
faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim esadar: ile ilgili olarak paylari borsada islem goren
anonim ortakliklar igin, asgari kar dagitim oram zorunlulugu uygulanmayacaktir (2008: %20). Soz
konusu Kurul Karan ve SPK'min paylart borsada islem géren anonim ortakliklarin kar dagitim
esadarini diizenledigi Seri: 1V, No: 27 Tebligi'nde yer alan esadara, ortakliklarin esas stzlesmel erinde
bulunan hikimlere ve sirketler tarafindan kamuya agiklannus olan kar dagitim politikalarina gére bu
dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklar: karara bagli olarak nakit ya da temettiinin
sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da
belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitiimasi suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek
birinci temettil tutarinin meveut 6denmis/cikarilmis sermayelerinin % 5'inden az olmasi durumunda,
s0z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakil abilmesine imkan verilmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayil1 SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK’min asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutanmin, tamaminin yasal kayitlarda yer aan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamas: durumunda ise yasal kayitlarda yer
aan net dagitilabilir karnin tamami dagitilacaktir. SPK dizenlemelerine gére hazirlanan finansa
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmast durumunda ise kar dagitinu
yaplmayacaktir.

9 Ocak 2009 tarihli Kurul Karar: ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan gecmis yil zararlarimin
distilmesinden sonra kalan donem kar1 ve kar dagitinuna konu edilebilecek di ger kaynaklarin toplam
tutarina Seri: XI, N0:29 Tebligi cercevesinde hazirlamip kamuya ilan edilecek finansal tablo
dipnotlaninda yer verilmesine karar verilmis olup, Ayen Enerji icin bu tutar 82.985.856 TL'dir
(2008: 108.283.992 TL).

Grup Y 6netim Kurulu 13 Nisan 2009 tarihinde yapilan toplantisnda 2008 yilina ait net dénem karinin
36.216.444 TL tutarindaki kisminin temettil olarak dagitilmasm 6nermis olup; sdz konusu teklif
29 Nisan 2009 tarihinde yapilan 2008 yil1 Olagan Genel Kurul Toplantis’ nda onaylanmustir. S6z
konusu cercevede, Grup, tam mikellef kurumlar ile Turkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcis
araciligiyla kar pay: elde eden dar mikellef kurumlara %30,28 nispetinde ve 1 TL nomina bedelli
hisse senedi icin brit 0,3028 TL (net 0,3028 TL), diger ortaklaraise vergi kanunlarinda yer aan stopaj
dus uldiikten sonra net %25,74 nispetinde ve her 1 TL nominal bedelli hisse senedi igin 0,2574 TL net
temettl dagitilmasina karar vermistir. Grup, 36.216.444 TL tutarindaki temettll 6demesini 29 Mayis
2009 tarihinde gergeklestirmistir.

Grup’ un konsolide 6zkaynaklar tablosu 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

2009 2008

Sermaye 119.610.000 119.610.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

- Yasal yedekler 26.351.791 20.007.128

Gegmis yillar karlar 49.167.139 50.006.362

Net donem kar 46.759.410 41.721.884

Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 241.888.340 231.345.374
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DIPNOT 16 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

2009 2008
Elektrik satig gelirleri 74.947.300 62.488.819
Hizmet imtiyaz anlasmal arindan kaynaklanan faiz geliri 38.185.045 38.183.268
Satis Gelirleri 113.132.345 100.672.087
Satislarin maliyeti (50.934.846) (47.821.355)
Briit Kar 62.197.499 52.850.732
DIPNOT 17 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

2009 2008
Dogalgaz maliyeti (Dipnot 22.ii.c) 23.708.686 30.012.651
Elektrik maliyeti (*) 10.454.775 6.812.242
Amortisman ve itfa pay: (Dipnot 9,10) 7.218.374 3.461.707
Personel (* *) 5.614.162 5.388.933
Santral teknik damsmanlik ve bakim onarim (***) 2541.713 2.096.554
Musavirlik 935.570 798.966
Ofis 825.235 761.892
Ulagim 824.365 675.365
Sigorta 724.214 878.486
Sistem kullarmm bedeli (****) 469.389 486.645
Vergi resim ve harglar 399.222 385.001
Diger 2.300.109 1.867.055

56.015.814 53.625.497

(*) Ayen Ostim'in, Ayen Enerji’nin ve Ayen Elektrik'in TEIAS'tan alip musterilere sattign elektrik

bedelinden olusmaktadir.

(**) Personel giderleri, yonetim kurulu Uyelerine ve Ust diizey yonetim personeline yapilan 1.150.142 TL
(2008: 831.989 TL) tutarindaki ddemeleri de icermektedir (Dipnot 22.iv). Personel giderlerinin 3.396.082
TL (2008: 3.260.460 TL) tutarindski kismu satiglanin maliyetine, 2.218.080 TL (2008: 2.128.473 TL)

tutarindaki kismi genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

(***) 2.346.584 TL (2008: 2.096.554 TL) tutarindaki Ayen Ostim’'in dogal gaz santrali icin yaptigi bakim

onarim giderlerinden olusmaktadr.

(****) Grup, TEIA S tarafindan diizenlenerek Grup’a gonderilen iletim hizmet bedeli faturalarim ayni tutarlar ile
TETAS ve diger migterilerine fatura etmek suretiyle yansitmaktadir. TETAS ve diger misterilere
yansitilabilen tutarlar ilisikteki finansal tablolarda net gosterilmistir, ancak yansitiamayan ve Grup
tarafindan TEIAS' a 6denen tutarlar satilan malin maliyetine yansitil mistir.
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DIiPNOT 18 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GiDERLER

Diger faaliyet gelirleri:

2009 2008
Trafo gideri iptali (*) 1.899.663 -
Dogalgaz santrali bakim gelirleri (**) 1.566.756 -
Iptal edilen karsiliklar (Dipnot 12.a) 896.346 117.261
Tliskili taraflardan alinan kira geliri (Dipnot 22.ii.b) 43.200 45.000
Maddi duran varlik satis kar 39.822 -
Diger 495.338 73.370
4.941.125 235.631

Diger faaliyet giderleri:
2009 2008
Ertelenen indirim gideri (***) 3.944.208 -
Dava giderleri (Dipnot 12.9) 402.058 2.827.324
Kizilcahamam orman giderleri (****) 106.171 61.726
Trafo gideri (*) - 1.899.663
Diger 411.699 282.655
4.864.136 5.071.368

*)

**)

(***)

(****)

Grup, Dipnot 10'da belirtildig Uzere, Ayen Ostim’'in 19 Temmuz 2009 tarihli Yo6netim Kurulu
toplantisinda iligkili sirketlerinden olan Ostim OSB ile Ostim Y atirim’ a yapimakta olan sanayi tarifesi
Uzerinden %20 indirimli satiglarin sonlandirilmasina ve Uretilen elektrigin serbest piyasa kosullarinda
ticaretinin yapllmasina karar vermistir. Ayen Ostim, Ostim OSB’'nin kesintisiz enerji kaynagina
erisimini tesis etmek i¢in 5.599.604 TL tutarinda trafo merkezi insa edip Ostim OSB’ nin kullammina
tahsis etmistir. Grup, sz konusu trafo icin 2008 yilinda yapilan ve giderlestirilen 1.899.663 TL
tutarindaki harcamalart 2009 yilinda iptal etmis ve diger maddi olmayan duran varliklar atinda
muhasebel estirmistir (Dipnot 10).

Boru Hatlar ile Petrol Tasima A.S.'nin sehir ana dagitim hatt1 ile Ayen Ostim santrali arasinda insa
edilmis olan boru hatlarimin bakim ve onariminin yakimlalugini sbzlesme geregi Ustlenmis olmasina
ragmen SOz konusu yukimlUligini yerine getirmemes sebebiyle Grup'a o¢dedigi  bedelden
olusmaktadir.

Ayen Ostim’in 19 Temmuz 2009 tarihli Y o6netim Kurulu toplantisinda, Ostim OSB’nin santrale olan
baglantismn sonlandirilmasina karar verilmesi dolayisiyla, 2005-2009 yillan arasinda maliyetlerdeki
surekli artisa karsihik enerji satis fiyatimn sabit kalmas nedeniyle, Ostim OSB ve Ostim Yatirim'a
kesilen enerji satis faturalar: Gizerinden hesaplanmamus olan indirim tutar: 6demel erinden olusmaktadir.

1,505 dekarlik Kizilcahamam Ormani’nin islam ve agadandirilmas ile ilgili harcamalardan
olusmaktadir. Bu orman, Sirket'e Kizilcahamam Orman Isletme Mudirltgl ile imzalanan stzlesme
sonucunda 2046 yilina kadar agaclandirma calismalar, tesisi ve benzeri isler icin tahsis edilmistir.
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DIPNOT 19 - FINANSAL GELIR VE GIiDERLER

2009 2008
Faiz gelirleri 9.338.998 10.231.411
Kur farki gelirleri-net 2.759.824 15.516.940
Diger 15.368 168.125
Finansman Gelirleri 12.114.190 25.916.476

2009 2008
Faiz giderleri 8.762.911 13.400.618
Diger 441.389 946.412
Finansman Giderleri 9.204.300 14.347.030
DIPNOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

2009 2008
Odenecek kurumlar vergisi 7.789.390 2.291.538
Pesin 6denen vergiler (5.822.746) (829.043)
Doénem kar1 vergi yiikiimliilii gii 1.966.644 1.462.495

2009 2008
Ertelenen vergi varliklar 54.302.605 63.670.937
Ertelenen vergi yukuml Gl Ukl eri (45.281.393) (51.521.884)
Ertelenen vergi varhklar, net 9.021.212 12.149.053

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklan ve istiraklerini konsolide ettigi finansa
tablolan Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tammamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitlan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina ainan tiim sirketler icin ayn

ayn hesaplanmustir.

Kurumlar Vergis Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil1 yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayil1 yeni Kurumlar Vergiss Kanunu' nun pek ¢cok hikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Uzere
yurdrlige girmistir. Buna gore Turkiye' de, kurumlar vergis oram 2009 yili icin %20’ dir (2008: %20).
Kurumlar vergis oram kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer dan istisna (istirak kazanclar istisnasi, yatirim indirimi
istisnaa gibi) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmes sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi ddenmemektedir (GVK Gecici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatinm indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 Gzerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopg) haric).
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DIPNOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Turkiye deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopg yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettli 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilaves, kar dagitimi sayilmaz.

Turkiye de sirketler Uger aylik mali karlan Uzerinden %20 oraminda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14 Unci guniine kadar beyan edip 17 inci giinu aksamina kadar oderler. Y1l iginde
Odenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannames Uzerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutan kalmis
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete' de yayimlanan, 5024 sayil1 Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergis
Kanunu ve Kurumlar Vergiss Kanunu' nda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun (5024 sayil1
Kanun”), kazanclarim bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mikelleflerin
finansal tablolanni 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon dizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Amilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimulatif
enflasyon orammin (Turkiye Istatistik Kurumu (*TUIK”) Toptan Esya Fiyatlarn Endeks (“TEFE")
artis orarinin) artis oraninin) %100’ (i ve son 12 aylik enflasyon orammin (TUIK TEFE artis oraninin)
%10'u asmas gerekmektedir. 2005 - 2009 yillan icin stz konusu sartlar saglanmadig: icin enflasyon
dizeltmesi yapilmamustir.

Turkiye' de 6denecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig: ay1 takip eden dordinct
ayin 25 inci gund aksamina kadar bagl1 bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal1 islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyat: nedeniyle 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergis Kanunu nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Grup’ailiskin olan ssagida agiklanmistir:

Kurumlann, en az iki tam yil slreyle aktiflerinde yer aan istirak hisseerinin, gayrimenkullerinin,
richan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarimin %75'i kurumlar
vergisinden istisnachr. istisnadan yararlanmak igin sbz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
tutulmasi ve 5 yil strre ile isletmeden gekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildig: yili
izleyen ikinci takvim yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Menkul kiymet ve tasinmaz ticareti ve kiralamas ile ugrasan kurumlarin bu amacgla ellerinde
bulundurduklar: degerlerin satisindan elde ettikleri kazanclar istisna kapsami digindadir.
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DIPNOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Y atinm Indirimi Istisnas

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son mikelleflerin belli bir tutar: asan sabit kiymet alimlarinin
%40'1 olarak hesapladiklar: yatirim indirimi istisnasina 30 Mart 2006 tarihli 5479 sayil1 yasa ile son
verilmigtir. Ancak, sz konusu yasa ile Gelir Vergisi Kanunu’' na eklenen gegici 69. madde uyarinca
gelir ve kurumlar vergisi mukellefleri; 31 Araik 2005 tarihi itibariyle mevcut olup, 2005 yil
kazanclarindan indiremedikleri yatirim indirimi istisnas: tutarlan ile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden once yapilan miracaatlara istinaden dizenlenen yatirim tesvik
belgeleri kapsaminda, 193 sayil1 Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili
Kanunla yorirltkten kaldinlmadan onceki ek 1,2,34,5 ve 6'na maddeleri cgercevesinde
baglanilmis yatirimlar icin belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklar:
yatirimlari,

b) 193 sayili Gdir Vergis Kanununun milga 19'uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006
tarihinden once baslanan yatirnmlarla ilgili olarak, yatirnmla iktisadi ve teknik bakimdan
butinltk arz edip bu tarihten sonra yapilan yatinmlari, nedeniyle, 31 Aralik 2006 tarihinde
yururlukte bulunan mevzuat hikumlerine gore hesaplayacaklar: yatirim indirimi istisnasi
tutarlarim, yine bu tarihteki mevzuat hikimleri (vergi oranina iliskin hikimler dahil)
cercevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilirler.

Ancak 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hentiz kullarilmamis olan yatirim indirimi hakki sonraki yillara
devredilememis ve kullamilmaz hale gelmistir. Bu konu ile ilgili olarak sirketler tarafindan “Bu

uygulamanin Anayasa ile givence altina ainmig olan hukuki givenlik, vergilendirmede belirlilik ve
ssitlik ilkelerine aykiri oldugu” gerekgesiyle Anayasa Mahkemes'’ ne dava agilmistir.

Anayasa Mahkemesinin 15 Ekim 2009 tarih ve E:2006/95 sayil1 karar ile 193 sayili Gelir Vergis
Kanunun Gegici 69. maddesinin birinci fikraanin (b) bendinde yer alan “sadece 2006, 2007 ve 2008
yillanna at” ibaresinin iptaline karar verilmistir. Boylece, kazanilmis yatirim indirimiyle ilgili stre
sirmirlamas: ortadan kalkmus bulunmaktadir. Anayasa Mahkemesi karari Resmi Gazetede 8 Ocak 2010
tarihinde yayinlanmustir. Boylece ilgili iptal, Anayasa Mahkemesi kararinin Reami Gazete' de yayimiyla
birlikte yurarlUge girmistir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Grup yururlikteki kurumlar vergis oram olan %20 ile kurumlar vergis
Odemektedir ve yatirim indirimi istisnasindan yararlanabilmek icin Anayasa Mahkemes kararinin Resmi
Gazete' de yayinlanmas: sonucunda Gelirler Idares Baskanhg'min uygulamasina gore gelecek
dénemlerde yatirim istisnasindan yararlanma haklarin sakli tutmaktadir.

Grup Yonetimi yapmis oldugu degerlendirme neticesinde, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Kayseri

Elektrik'e ait 242.117.976 TL tutarindaki kullamilmamus yatinm indirimi Gzerinden %0,2 orani
kullanilarak 484.236 TL tutarinda ertelenen vergi varligi muhasebel estirmistir.

43



AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Aralik tarihinde sona eren yillaraait vergi gideri asggida detaylandirilmsgtir:

2009 2008

Cari yil vergi gideri (7.789.390) (452.256)
Ertelenen vergi gideri (3.127.841) (11.093.713)
(10.917.231) (11.545.969)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide gelir tablolarindaki cari dénem
vergi gideri ile vergi oncesi kar Uzerinden cari vergi orant kullanmilarak hesaplanan vergi giderinin

mutabakat: asagidaki gibidir:

2009 2008

Vergi onces kar 60.103.410 53.780.299
Etkin vergi oran kullanilarak hesaplanan vergi (12.020.682) (10.756.060)
Kullanilmas 6ngorilmeyen gecmis yil

zararinin ertelenen vergi etkisi (280.741) -
Uzerinden ek ertelenen vergi varl1g1 hesaplanmayan 959.785 1.168.637

gecmis yil zararlar:
Cari donemde Uzerinden ertelenen vergi varligi

hesaplanan yatirim indirimi 484.236 -
Kanunen kabul edilmeyen giderler (44.936) (697.697)
Zarar €lde eden bagl1 ortakliklarin etkis (14.893) (1.260.849)
Cari donem vergi gideri (10.917.231) (11.545.969)
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DIPNOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergis varlik ve yukimlUluklerini, bilanco kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlarn ve Vergi Usul Kanunu diizenlemeleri gercevesinde hazirlanan finansal tablolar arasindaki
farkli degerlendirilmelerin  sonucunda ortaya cikan gegici farklarin etkilerini  dikkate alarak
hesaplamaktadir. Gegici farklar Uzerinden yukimlGlik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi
varliklar: ve yakumltltkleri igin uygulanacak oran %20’ dir (2008: %620).

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve ertelenen vergi
varliklari/(yukaml Ul Gkl eri) asagidaki gibidir:
Ertelenen vergi

Gecici farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)

2009 2008 2009 2008
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (244.071.239) (275.702. 196) 48.814.246 55.140.439
Y atinm indirimleri (242.117.976) 484.236 -
Indirilebilir gegmis yil zararlan (24.089.629) (34.840.962) 4.817.926 6.968.192
Kidem tazminati yakumlal Ggu (777.702) (702.916) 155.540 140.584
Davakarsiliklar - (5.718.589) - 1.143.718
Reel olmayan finansman maliyeti - (1.242.991) - 248.598
Hizmet imtiyaz anlasmalar: alacaklart  221.283.666 251.566.296  (44.256.733) (50.313.259)
Ertelenmis finansman giderleri 5.123.294 6.043.124 (1.024.660)  (1.208.625)
Diger (153.280) (147.031) 30.657 29.406
Ertelenen vergi varhklan - net 9.021.212 12.149.053

Grup, ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanmin elde edilmesine
imkan verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lclide, ertelenen vergi varliginin
kayitl1 degerini azaltmaktadir. Grup, Ayen Ostiny'in sona erme tarihi 31 Aralik 2011 olan 6.760.648 TL
tutanndaki indirilebilir mali zarari Uzerinden ve Ayen Elektrik’in sona erme tarihleri sirasiyla, 31 Aralik
2011 ve 2012 olan 247.178 TL ve 165.631 TL tutarlanndaki indirilebilir mali zararlar1 Uzerinden
ertelenen vergi varligi hesaplamamstir. Ayrica, Grup 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Ayen Enerji’nin
sona erme tarihi 31 Araik 2011 olan 1.403.705 TL tutarindaki indirilebilir mali zarar1 Uzerinden
hesaplanan 280.741 TL tutarindaki ertelenen vergi varligim 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle iptal etmistir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Gzerinden ertelenen vergi varligi hesaplanan ve kaydedilen
gecmis yil zararlarimin sona erme tarihleri asagidaki gibidir:

2009 2008

2010 - 4.578.087
2011 7.585.416 13.758.662
2012 10.661.030 10.661.030
2013 5.843.183 5.843.183
24.089.629 34.840.962
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DIPNOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenen vergi varliklar: ile yiktmlGlUklerin detayr 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle asag1daki

gibidir:
2009 2008
Ertelenen vergi varhklan:
- 12 aydan kisa siirede yararlamlacak ertelenen vergi varliklan 514.892 1.197.707
- 12 aydan uzun siirede yararlanilacak ertelenen vergi varliklar 53.787.713 62.477.315
54.302.605 63.675.022
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
- 12 aydan kisa siirede yararlanilacak ertelenen
vergi yukamldl ikl eri (6.379.944) (6.135.062)
- 12 aydan uzun siirede yararlarnilacak ertelenen
vergi yukiamldl ikl eri (38.901.449) (45.390.907)
(45.281.393) (51.525.969)
Ertelenen vergi varhiklar -net 9.021.212 12.149.053
Ertelenen vergi varliginin yil icindeki hareketi asagidaki gibidir:
2009 2008
1 Ocak itibariyle 12.149.053 23.242.766
Cari yil ertelenen vergi gideri (-) (3.127.841) (11.093.713)
31 Aralik itibariyle 9.021.212 12.149.053
DIiPNOT 21 - HISSE BASINA KAZANC
2009 2008
Anaortakl ga ait net kar 46.759.410 41.721.884
Cikarilmis adi hisselerin agirlikl1 ortalama adedi 11.961.000.000 11.961.000.000
1,000 adet hisse bagina kazang 391 3,49

Hisse bagina esas ve nispi kazang arasinda higbir donem igin herhangi bir fark bulunmamaktadir.

46



AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

i) Mliskili taraf bakiveleri:
a) iliskili taraflardan kisa vadeli alacaklar 2009 2008
Aydiner insaat (*) 5.918.919 4.282.549
Aybet Beton A S. 4.248 -
Kayseri ve Civarn Elektrik A.S. 1.635 1.635
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. (“Layne Bowler”) - 20.311
5.924.802 4.304.495
(*)  Aydiner ingaat’'tan alacaklarin 5.822.608 TL tutarindaki kismi (2008: 4.282.549 TL) Aydiner Insaat’in
Grup’a olan kisa vadeli finansal borcundan kaynaklanmaktadir ve sdz konusu borca 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle uygulanan faiz oram %9,45'tir (2008: %25,73) ve 9z konusu alacak 4 Ocak 2010 tarihinde
tahsil edilmistir. iliskili taraflardan kisa vadeli alacaklarin 96.311 TL tutarindaki kismi ise Ayen
Elektrik'in Aydiner Xanadu Resort Otel’ e yaptig: elektrik satisindan olusmaktadir.
b) 1liskili taraflardan uzun vadeli alacaklar 2009 2008
Aydiner insaat (*) 28.564.948 -
28.564.948 -
(*)  Grup'un 1 Aralik 2009 tarihi itibariyle Aydiner insaat ile yaptigi protokol ile Aydiner insaat’in Grup'a
olan finansal borcu bir geri 6deme plamina baglanmistir. S6z konusu finansal borgicin piyasa kosullarina
uygun olarak belirlenecek aylik faiz oram kullamlarak hesaplanacak olan faiz tutan her ay faturalarp
anaparayailave edilerek, Aydiner insaat tarafindan 11 Nisan 2011 tarihinde 6denecektir. 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle, %9,45 faiz orar ile hesaplanan 263,867 TL tutarinda faiz tahakkuk etmistir.
¢) Iliskili taraflara kisa vadeli borglar 2009 2008
Ostim OSB (*) 3.537.522 1.836.472
Ostim Yatirim (*) 2.534.493 -
Kayseri ve Civan Elektrik A.S. 1.599 1721
Diger 70 91
6.073.684 1.838.284

*)

Ostim OSB' ye olan borcun 2.084.026 TL tutarindaki kismi Ayen Ostim’in dogalgaz alimindan, 1.453.496
TL tutarindaki kismu ile Ostim Yatirim’a olan borcun 1.878.150 TL tutarindaki kismi, 19 Temmuz 2009
tarihli Y 6netim Kurulu toplantisinda, Ostim OSB’ nin santrale olan baglantianin sonlandirimasina karar
verilmesi dolayisiyla, 2005-2009 yillar arasinda maliyetlerdeki siirekli artisa karsilik enerji satis fiyatinin
sabit kalmasi nedeniyle, Ostim OSB ve Ostim Yatrim'a kesilen enerji satig faturalari Uzerinden
hesaplanmamis olan indirim tutarlarindan dogan borglardan olusmaktadir. Ostim Y atirim’a olan borcun
656.343 TL tutarindaki kismu ise Dipnot 10’da agiklandig: Uzere, Ayen Ostim’in Ostim Yatinm’a ileride
Odeyecegi %5 oramindaki komisyonlarin kisa vadeye disen kismundan olusmaktadir. S6z konusu
komisyonlarin uzun vadeye disen kismi 4.230.117 TL dir.
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d) Tliskili taraflara uzun vadeli borclar 2009 2008
Ostim Y atirim (*) 4.230.017 -
4.230.017 -

ii) 1 Ocak-31 Arahk 2009 ve 2008 dénemlerine iliskin. iliskili taraflara vapilan énemli satislar
iliskili flard lan & li ahmlar:

a) lligkili taraflara yapilan enerji satislar: 2009 2008
Ostim OSB (*) 9.049.894 12.812.267
AydinerInsaat (**) 1.210.567 -
Layne Bowler - 92

10.260.461 12.812.359

(*) Ayen Ostim'in elektrik satiglarindan olusmaktadir. Agustos 2009'dan itibaren Ostim OSB’ye satis
yapilmamaktadhr.

(**) Ayen Elektrik’in Aydiner Xanadu Resort Otel’ e yaptig: elektrik satislarindan olusmaktadir.
b) lliskili taraflara yapilan hizmet satiglar: 2009 2008

Aybet Beton A.S. (*) 43.200 43.200

(*)  Aybet Beton A.S.’ye kiralanan is makinesi gelirlerinden olusmaktadir.

¢) Iligkili taraflardan yapilan hammadde alimlar1 2009 2008
Ostim OSB (Dipnot 17) (*) 23.708.686 30.012.651
Kayseri ve Civan Elektrik A.S. (**) 10.443 66.983

23.719.129 30.079.634

(*)  Ayen Ostim’in dogalgaz alimlarindan olusmaktadr.
(**) Yamulave Camlica HES in dahili elektrik tiketiminden kaynaklanmaktadhr.
d) iliskili taraflardan yapilan hizmet ahmlan 2009 2008

Aydiner insaat (*) 187.032 134.849

(*)  Grup'un bagl ortakliklarina Aydiner insaat’in vermis oldugu yemek hizmetlerinden ve Camlica HES
tesisinde kullarlan is makinesi kiralarindan olusmaktadir.
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e) lliskili taraflardan yapilan sabit kiymet alimlari 2009 2008

Aydiner inaat (*) 6.324.076 5.853.858

(*)  Aydiner insaat’ in Bilytkdiiz HESin yapimi kapsaminda Grup’ a faturaladigi ingaat hak edis bedellerinden
olusmaktadir (Dipnot 9).

iii)

ilgili finansal gelir ve giderler:
a)  Faiz geliri 2009 2008
Aydiner insaat (*) 5.032.699 5.323.527

(*)  Grup'un ortaklarindan Aydiner Insaat ile gerceklesen finansal borg ve alacak iliskileri neticesinde olusan
faiz geliri ve gideridir.

iv) 1 Ocak - 31 Aralik 2009 ve 2008 donemlerine iliskin, Grup’un iist diizey voneticilerine
yapilan 6demeler:

Bu konsolide finansal tablolar acisindan, Ust diizey yoneticiler yapilan ddemelere Grup ortaklari, Ust
dizey yonetim kadrosu (Genel midur ve Genel Mudir Yardimeilar:) ve yonetim kurulu tyeleri dahil
olmak Uzere toplamda 7 Kisiye yapilan 6demeler dahil edilmistir.

2009 2008

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 1.150.142 831.989
Diger uzun vadeli faydalar 82.786 53.992
1.232.928 885.981

V) 31 Arahk 2009 ve 2008 donemlerine iliskin alinan, verilen kefaletler:

2009 2008

Tliskili taraflar Iehine verilen kefaletler (Dipnot 12.b) (*) 6.587.825 6.954.690

(*)  Aydiner insaat’in kullandig: krediler igin Grup sirketlerinden aldig1 kefaletlerden olusmaktadhr.
2009 2008

Tliskili taraflardan alinan kefaletler (Dipnot 12.d) (*) 4.708.000 2.650.000

(*)  Grup sirketlerinin kullandiklar: krediler icin Aydiner insaat’ tan aldig1 kefaletlerden olusmaktadir.
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DIPNOT 23- FiNANSAL ARACLAR VE FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup fadiyetlerinden dolay: ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur
riski, makul deger faiz oram riski, fiyat riski ve nakit akim faiz oram riskini igerir), kredi riski ve
likidite riskidir. Grup’'un genel risk yonetimi programi, finansal piyasdain degiskenligine ve
muhtemel olumsuz etkilerin Grup'un finansal performanst Uzerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yogunlas maktadhr.

a)  Piyasa Riski
Kur riski

Grup yabanci para islemlerinden 6turt kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari
islemler, kayda ainan varlik ve yukimlultkler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Grup bu riski yabanci
para varlik ve yukomlaliklerinin netlestiriimesi yolu ile olusan doga bir tedbir yolu ile kontrol
etmektedir. Y 6netim, Grup’ un déviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte ve dengelemektedir

31 Araik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
yukumldlUklerin tutarlan asagidaki gibidir:

2009 2008
Varliklar 243.723.015 307.285.881
Y Ukiml Gl Gkler (217.797.577) (269.019.913)
Net yabanci para pozisyonu 25.925.438 38.265.968
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, Grup’un yabanci para varliklarinin ve yakimitlUklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlar: asagidaki gibidir:

2009 2008

TL Karsih@ ABD Dolan Euro TL Karsih@ ABD Dolan Euro
Ticari Alacaklar 3.261.346 2.166.000 - 8.602.996 5.688.683 -
KisaVadeli Hizmet Imtiyaz Anlagmalar: Alacaklar1 (Dipnot 8) 39.480.797 26.220.892 - 59.586.679 39.401.362 -
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar: dahil) 1.333.423 881.068 3.147 2734 1.775 23
Diger Donen Varliklar (Dipnot 14.a) 10.263.502 6.816.432 - 16.679.414 11.029.170 -
Donen Varliklar 54.339.068 36.084.392 3.147 84.871.823 56.120.990 23
Uzun Vadeli Hizmet imtiyaz Anlasmalart Alacaklar: (Dipnot 8) 189.383.947 125.778.008 - 213.619.651 141.254.811 -
Diger Duran Varliklar - - - 8.794.407 5.815.253 -
Duran Varliklar 189.383.947 125.778.008 - 222.414.058 147.070.064 -
Toplam Varhklar 243.723.015 161.862.400 3.147 307.285.881 203.191.054 23
Ticari Borglar 134.363 53.227 25.098 666.673 90.214 247.684
Finansal Borgclar (Dipnot 5) 51.703.115 29.113.415 3.641.645 58.582.925 34.136.540 3.250.297
KisaVadeli Diger Finansal Y ikimlulUkler (Dipnot 6) 9.171.689 6.091.312 - 7.291.762 4.821.637 -
KisaVaddi Y ukumltlukler 61.009.167 35.257.954 3.666.743 66.541.360 39.048.391 3.497.981
Finansal Borclar (Dipnot 5) 128.953.669 31.506.656 37.732.767 172.629.342 60.180.632 38.125.081
Uzun Vadeli Diger Finansal Y Ukuml Ul ikler (Dipnot 6) 27.834.741 18.486.246 - 29.849.211 19.737.625 -
Uzun Vadeli Y ukuml il tkler 156.788.410 49.992.902 37.732.767 202.478.553 79.918.257 38.125.081
Toplam Yiikiimliiliikler 217.797.577 85.250.856 41.399.510 269.019.913 118.966.648 41.623.062
Riskten Korunma Amagh Toplam Varlik Tutar - - - - - -
Riskten Korunma Amagch Toplam Y ukimlultk Tutar - - - - - -
Net Yabanc1 Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 25.925.438 76.611.544 (41.396.363) 38.265.968 84.224.406 (41.623.039)
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DIPNOT 23- FiNANSAL ARACLAR VE FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devanm)

Grup, baslica Euro ve ABD Dolar: cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2009 ve 2008
tarihleri itibariyle Grup’un sahip oldugu Euro ve ABD Dolari cinsinden déviz pozisyonunun TL’'nin
yabanci pardar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tim degiskenlerin sabit
oldugu varsayim altinda donem net kar/zarar1 ile 6zkaynaklar Uzerindeki etkis asagida belirtilmistir

2009
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabane1 paranin Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolarr’mn TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olusan gelir/gider 11.535.400 (11.535.400) - -
ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolan Net Etki 11.535.400 (11.535.400) - -
Euro’nun TL Kkarsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Euro net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (8.942.856) 8.942.856 - -
Euro riskinden korunan kism (-) - - - -
Euro Net Etki (8.942.856) 8.942.856 - -
Toplam Net Etki 2.592.544 (2.592.544) - -
2008 _
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabana paranin  Yabanciparanin  Yabanci paranin  Yabanci paramn

deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmasi1  deger kaybetmesi

ABD Dolar’min TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olusan gelir/gider 12.737.258 (12.737.258) - -
ABD Dolari riskinden korunan kissm (-) - - - -
ABD Dolan Net Etki 12.737.258 (12.737.258) - -
Euro’nun TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Euro net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (8.910.660) 8.910.660 - -
Euro riskinden korunan kismi () - - - -
Euro Net Etki (8.910.660) 8.910.660 - -
Toplam Net Etki 3.826.598 (3.826.598) - -
Fiyat riski

Grup'un aktifinde finansal varlik olarak sinifladigi sermaye araglart aktif bir piyasada islem

gérmemeleri sebebiyle fiyat riskine maruz kal mamaktadir.
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DIPNOT 23- FiNANSAL ARACLAR VE FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devanm)

Nakit akim ve makul deger faiz orant riski

Grup, kullancigi krediler degisken faizli oldugu icin faiz riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle, ABD Dolarn krediler icin yillik kredi faiz oranlarn 100 baz puan (%1)
artsaydi/azalsayd ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, Grup’un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
uzun ve kisa vadeli kredilerinden olusan kredi faiz zaran/kart sonucu net kar 1.009.085 TL (2008:
1.377.088 TL) dusuk/ylksek olacakti. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Euro krediler icin yillik kredi
faiz oranlart 100 baz puan (%1) artsaydi/azalsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, Grup’un
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle uzun ve kisa vadeli kredilerinden olusan kredi faiz zarari/kar1 sonucu
net kar 1.140.131 TL (2008: 355.839 TL ) dus Uk/yiiksek olacakt.

b)  Kredi Riski

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve taahhit edilmis islemleri
de kapsayan kredi riskine maruz kalan misterilerden olusmaktadir. Risk kontrolt misterinin finansal
pozisyonunu, gecmis tecribelerini ve diger faktorleri dikkate alarak misterinin kredi kalitesini
degerlendirir. Grup’un, hizmet imtiyaz anlasmalar1 alacaklarinin ve kamulastirma alacaklarinin tamam
ve ticari aacaklanmn 2.960.384 TL (2008 8.602.996 TL) tutarindaki kismu TETAS'tan olan
alacaklardan ve 9.968.909 TL (2008: 1.402.934 TL) tutarindaki kismu TEIAS'tan olan aacaklardan
olusmaktadir. TETAS, dektrik piyasasinda kamunun ticaret ve toptan satis fadliyetlerini stirdiren ve
TEIAS, devletin genel enerji ve ekonomi politikasina uygun olarak elektrik iletim ve dagitim
faaliyetlerini strduren Iktisadi Devlet Tesekkll' leridir. TETAS ve TEIAS'1n devlet kurumlar: olmaanin
yan sira, TETAS Grup tarafindan Uretilen elektrik icin alim garantisi vermektedir ve bu durum Grup’un
maruz kalcig kredi riskini dis irmektedir.
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DiPNOT 23 - FiNANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Grup’ un maksimum kredi riskine maruz tutar1 asagida sunulmustur:

2009
Diger Varhklar
__Ticari Alacaklar . Hizmet imtiyaz
iskili Diger Hiskili Diger Anlasmalan Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Alacaklari Mevduat Diger (**)

Vades gecmemis ya da deger disikliguine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri  34.489.750 5.512.474 - 10.263.502 (*) 227.687.102 11.303.355 -
Kosullar: yeniden gortsilmis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger dusukligine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
Vades gecmis ancak deger disukligiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 8.586.816 - - 1.177.642 - -
Deger dustklugine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusUklug U (-) - - - - - - -
- Vades gecmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diusUklUg U (-) - - - - - - -
Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - 4.937.530

Azami kredi riskine maruz tutar 34.489.750 14.099.290 - 10.263.502 228.864.744 11.303.355 4.937.530

(*)  Grup’un TETAS' tan olan kamulastirma alacaklarindan olugsmaktadir (Dipnot 14).

(**)  Grup’un almis oldugu teminat mektuplar: ve kefaletleri icermektedir (Dipnot 12.d).

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Grup’un 2.960.384 TL tutarindaki ticari alacag: ile diger donen varhklar atinda siniflandinlan 10.263.502 TL tutarindaki kamulastirma
alacag1, TETAS tan olan alacak tutarlandir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle vadesi gecen 8.586.816 TL tutarindaki ticari alacak bakiyesi Ayen Ostim’'in TEIAS' a olan enerji

itibariyle vadesini gegcen hizmet imtiyaz anlasmalan alacaklar: hentiz tahsil edilmemis 2009 yilina ait satis faturalarimin 6zsermaye getiri kismundan olusmaktadir.
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DiPNOT 23 - FiNANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

2008

Diger Varhiklar

Ticari Alacaklar Hizmet imtiyaz
Miskili Diger Tliskili Diger Anlasmalan
Taraf Taraf Taraf Taraf Alacaklan

Vades gecmemis ya da deger disiklGigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 4.284.292 8.602.996 - 25.473.821 (*) 265.755.202
Kosullar yeniden gortistlmis bulunan,

aks takdirde vadesi gegmis veya deger disukltgiine

ugramis sayilacak finansal varliklarnin defter degeri - - - - -
Vades gecmis ancak deger dusukltiguine

ugramamis varliklarin net defter degeri 20.203 1.402.934 - - 7.451.128
Deger distklUgine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - -

- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - - - - -

- Deger diusUklUg U (-) - - - - -

- Vades gecmemis (brit defter degeri) - - - - -

- Deger disUklUg U (-) - - - - -
Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - -

Bankalardaki
Mevduat

38.490.057

Diger (**)

8.053.379

Azami kredi riskine maruz tutar 4.304.495 10.005.930 - 25.473.821 273.206.330

38.490.057

8.053.379

(*)  Grup’un TETAS tan olan kamulastirma alacaklarindan olusmaktadir (Dipnot 14).

(**)  Grup’un almis oldugu teminat mektuplari ve kefaletleri icermektedir (Dipnot 12.d).
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DIPNOT 23- FiNANSAL ARACLAR VE FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devanm)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle vadesi gegmis ancak deger dusUklUgune ugramamis
varliklarin yaslandirma tablosu asagidaki gididir:

2009
Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki Tiirev

Alacaklar  Alacaklar Mevduat Araglar Diger
Vades Uzerinden 1-30 giin gecmis (*)  3.342.633 - - - -
Vades Uzerinden 1-3 ay gecmis 5.244.183 - - - -
Vades Uzerinden 3-12 ay gegmis - - - - -
Vades Uzerinden 1-5 yil gegmis (**) - 1177.642 - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - - -
Toplam vadesi ge¢cmis 8.586.816  1.177.642

2008
Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki Tiirev

Alacaklar  Alacaklar Mevduat Araglar Diger
Vades Uzerinden 1-30 giin gecmis 1.402.934 - - - -
Vades Uzerinden 1-3 ay gegmis - - - - -
Vades Uzerinden 3-12 ay gecmis 20.203 - - - -
Vades Uzerinden 1-5 yil gegcmis - 7.451.128 - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegcmis - - - - -
Toplam vadesi gecmis 1.423.137  7.451.128 - - -

(*) Ayen Ostim’'in TEIAS’a yaptigi elektrik enerjisi satislarindan dogan alacagicir. Soz konusu alacak
23 Subat 2010 tarihi itibariyle tamamen tahsil edilmistir.

(**) Camlica HES'in eksik Uretiminden kaynaklanan alacaklarn olup, 31 Araik 2009 yili itibariyle ge¢mis
yillarda olusan eksik Uretimler icin sadece 2009 yilina dair olan kisim tarifeye yansitilmans olup dnceki
dénem tutarlan tahsil edilmistir. Grup, s6z konusu alacaklarin TETAS tan olmasi ve TETAS'1n Grup’a
alim garantisi vermesi nedeniyle, alacaklarin tahsil edilmesinde bir sorun 6ngérmemektedir.

c) Likidite Riski

Likidite risk yonetimi, yeterli 6lctide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri
ile fon kaynaklarinin kullanabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme glctnl ifade eder.

Asagidaki tablo Grup’un bilanco tarihi itibariyle kalan vadelerine gére bilanco ic¢i finansa
yukumlulUkleri icin 6deyecegi nakit cikislanni gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar stzlesmede
gosterilen indirgenmemis nakit akim tutarlart olup, Grup, likidite riskini beklenen indirgenmemis nakit
akimlarina gore yonetmektedir.
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DIPNOT 23 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle pasif kalemlerin indirgenmemis nakit akimlari ve kalan vadel erine gore gosterimi asagidaki tablolarda sunulmustur:

2009
Sézlesme uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5 yuil 5 yildan
Defter degeri nakit ¢cikislar toplam kisa arasl arasl uzun
Finansal borglar (Dipnot 5) (*) 185.875.020 205.124.219 24.222.390 40.863.336 85.291.216 54.747.277
Ticari borclar (Dipnot 7) 898.968 898.968 898.968 - - -
Hligkili taraflara borglar (Dipnot 22.i.c, d) 10.303.701 19.238.914 177.390 5.949.511 4.046.265 9.065.748
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 197.077.689 225.262.101 25.298.748 46.812.847 89.337.481 63.813.025
2008
Sézlesme uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5y1 5 yi1ldan
Defter degeri nakit ¢ikislar toplam kisa arasl arasl uzun
Finansal borglar (Dipnot 5) (*) 231.228.494 276.732.931 14.995.955 52.272.541 139.130.695 70.333.740
Ticari borglar (Dipnot 7) 984.538 987.838 987.838 - - -
Iliskili taraflara borglar (Dipnot 22.i.c) 1.838.284 1.838.284 - 1.838.284 - -
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 234.051.316 279.559.053 15.983.793 54.110.825 139.130.695 70.333.740

(*)  Kredilerin faiz oranlar degisken oldugundan, finansal borc¢lar kaleminin nakit ¢ikislar toplami Grup tarafindan yapilan son geri 6deme tarihinde aciklanmis faiz oram

Uzerinden hesaplanmastir.
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DIPNOT 23- FiNANSAL ARACLAR VE FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devanm)

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapsinmi sirdirmek icin Grup'un
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle parade olarak Grup sermayeyi borc/toplam sermaye oranini kullanarak
izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam borg tutarindan (bilancoda gosterildigi gibi finansal, ticari ve diger borclan icerir)
dustulmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilancoda gosterildigi gibi 6zkaynaklar ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle borg/toplam sermaye oran: asagidaki gibidir:

2009 2008
Toplam Finansal Borglar 185.875.020 231.228.494
Ticari velliskili TaraflaraBorclar 11.202.669 2.822.822
Donem Kan Vergi Y ukiumldlGgi 1.966.644 1.462.495
Bor¢ Karsiliklari 2.165.050 6.677.324
Toplam borg¢lar 201.209.383 242.191.135
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (11.305.298) (38.492.047)
Net bor¢ 189.904.085 203.699.088
Toplam 6zkaynaklar 253.696.479 241.025.454
Toplam sermaye 443.600.564 444.724.542
Net bor¢/toplam sermaye orami %43 %46

Finansal arac¢larin makul degeri

Makul deger tahmini

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere, Grup makul degerleriyle dlgllen finansal varlik
ve yukumldlUkleri icin Dipnot 2.1'de anlatildigi Uzere UFRS 7'deki degisikligi uygulamistir. Bu
degisiklik, makul deger hesaplamalarini, asagidaki hesaplama hiyerarsisinde bdlirtilen seviyeler baz
alinarak agiklanmas gerektirmektedir.

o Belirli varlik ve yakimltlUkler icin, aktif piyasada kote edilmis fiyatlar (diizeltilme yapil mamis)
(Seviye 1).

. Seviye 1 iginde yer aan kote edilmis fiyatlardan baska, varlik ve yakumldltkler igin, ya direk
(fiyat olarak) ya dadolayl (fiyatlardan tiretilerek) gézlenebilir girdiler (Seviye 2).

o Gozlenebilir bir piyasa datasi baz alinarak belirlenmeyen varlik ve yakumldlUkler igin girdiler
(g6zlenmeyen girdiler) (Seviye 3).
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DIPNOT 23- FiNANSAL ARACLAR VE FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devanm)

31 Araik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansa tablolarda gosterim amagli finansal
borglarin makul degeri sunulmustur (Dipnot 5). S6z konusu makul degerler, Seviye 2 olarak
siniflandirilabilecek piyasa ortalamafaiz oranlar: kullanilarak hesaplanmustir.

Y1l sonu kurlariyla gevrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitl1 degerlerine
yaklastigr kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri gibi maliyetten gosterilen bazi finansa varliklarin kayitli degerlerinin, kisa
vadeli olmalar nedeniyle makul degerlerini yansittigi kabul edilmektedir.

Ticari alacak ve bordar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri Uzerinden
degerlenmekte ve bu sekilde kayitli degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir
(Seviye 2).

NOT 24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a)  Ayen Eneiji, Turkiye Cumhuriyeti Halk Bankast A.S.’den kullanmis oldugu 5.000.000 TL
tutarindaki kisavadeli krediyi 6 Ocak 2010 tarihinde 6demistir.

b)  Ayen Enerji, Commerzbank AG'den kullanmis oldugu yatinm kredileriyle ilgili olarak
16 Mart 2010 tarihinde 1.168.094 Euro tutarinda anapara ve 232.685 Euro tutarinda faiz olmak
lizere toplam 1.400.779 Euro 6demistir.

c)  Ayen Ostim, kullanmig oldugu yatirim kredileriyleilgili olarak 22 Mart 2010 tarihinde sirastyla
193.497 Euro ve 818.454 ABD Dolar tutarinda anapara ve 17.597 Euro ve 55.670 ABD Dolar
tutarinda faiz 6demesi yapmustir.

d)  Kayseri Elektrik, Is Bankas’ ndan kullanmus oldugu yatirim kredileri icin 5 Ocak 2010 tarihinde
4.806.220 ABD Dolar: tutarinda anapara ve 322.330 ABD Dolar: tutarinda faiz olmak (izere
toplam 5.128.550 ABD Dalari; 7 Ocak 2010, 8 Subat 2010 ve 8 Mart 2010 tarihlerinde toplam
2.085.000 ABD Dolar1 tutarinda anapara 6demesi yapmustir.

f) Ayen Enerji 28 Ocak 2010 tarihinde tescili yaplan 1.000.000 TL sermayeli Ayel Elektrik
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye %10 hisse oran ileistirak etmistir.

g) Tirkiye Cumhuriyeti Basbakanlik Hazine Mustesarlig: tarafindan Ayen Enerji’ye Korkmaz
RES i¢in 15 Subat 2010 tarihinde 95524 numarali, Mordogan RES icin ise 3 Mart 2010

tarihinde 95705 numarali yatinm tesvik belgeleri verilmistir. Sz konusu tesvikler Ayen
Enerji’ye gumrik vergisi muafiyeti ve katma deger vergisi istisnas saglamustir.
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