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ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLOLAR HAKKINDA iNCELEME RAPORU

Ayen Enerji A.S.
Yonetim Kurulu’na

Giris

Ayen Enerji A.S. ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte “Grup”) ekte yer alan 30 Haziran 2010 tarihli
0zet konsolide bilangosu, ayni tarihte sona eren alt1 aylik 6zet konsolide gelir tablosu, kapsamli gelir
tablosu, dzet dzkaynak degisim tablosu ve &zet nakit akim tablosu tarafimizca incelenmistir. Isletme
yonetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi
Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve sunumudur.
Bizim sorumlulugumuz bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulasilan
sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarmin incelenmesi, agirlikli olarak finansal
raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi ve analitik inceleme ile diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 ¢ercevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlari
ortaya cikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriisii agiklanmamustr.

Sonug¢
Incelememiz sonucunda, ekteki ara dénem o6zet konsolide finansal tablolarinin, Sermaye Piyasasi

Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina tiim énemli yonleriyle uygun hazirlanmadigi
konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamustir.



Diger husus

Grup’un 30 Haziran 2009 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait 6zet konsolide finansal
tablolarinin incelenmesi ve 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarinin
bagimsiz denetimi baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapilmugtir. Onceki bagimsiz
denetim kurulusu, 30 Haziran 2009 tarihli 6zet konsolide finansal tablolar ile ilgili olarak 26 Agustos
2009 tarihli inceleme raporunda Grup’un 30 Haziran 2009 tarihli ara dénem 6zet konsolide finansal
tablolarinin, Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina tiim 6nemli
yonleriyle uygun hazirlanmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlamadigini belirtmis, 31 Aralik
2009 tarihli konsolide finansal tablolar ile ilgili olarak ise 6 Nisan 2010 tarihli bagimsiz denetim
raporunda olumlu goriis bildirmistir.

Ankara, 27 Agustos 2010

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

H. Erdem Selguk
Sorumlu Ortak Basdenetci
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem

Gecmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden gecmis) denetimden ge¢mis)
30 Haziran 31 Aralk
Not 2010 2009

VARLIKLAR
Donen Varhklar 68.831.189 86.392.716
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.583.266 11.305.298
Finansal Varliklar 4.416.096 -
Ticari Alacaklar 10.478.577 17.182.315
Iliskili Taraflardan Alacaklar 14 289.525 5.924.802
Hizmet Imtiyaz Anlagmalar1 Alacaklari 5 40.781.404 39.480.797
Diger Dénen Varliklar 9 7.282.321 12.499.504
Duran Varhklar 391.799.338 408.946.174
Hizmet Imtiyaz Anlagmalar1 Alacaklari 5 182.037.256 189.383.947
[liskili Taraflardan Alacaklar 14 - 28.564.948
Finansal Varliklar 24.616 -
Maddi Duran Varliklar 6 152.958.630 138.195.616
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7 10.048.849 10.428.907
Serefiye 17.461.935 17.461.935
Ertelenen Vergi Varligi 12 4.751.172 9.021.212
Diger Duran Varliklar 9 24.516.880 15.889.609
TOPLAM VARLIKLAR 460.630.527 495.338.890

Mlisikteki 8 ile 44 {incii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide

finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem Gecmis Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden ge¢cmis)  denetimden ge¢mis)
30 Haziran 31 Aralik
Not 2010 2009

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 68.968.407 79.751.500
Finansal Borglar 3 38.836.540 56.849.291
Diger Finansal Yiktimliilikler 4 11.185.931 9.171.688
Ticari Borglar 3.935.132 1.005.436
Iliskili Taraflara Borglar 14 6.777.599 6.073.684
Doénem Kar1 Vergi Yikiimliligii 12 4.219.380 1.966.644
Borg Karsiliklar 8 2.274.748 2.165.050
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 9 1.739.077 2.519.707
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 138.232.671 161.890.911
Finansal Borglar 3 110.413.797 129.025.729
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 4 23.203.364 27.857.463
[liskili Taraflara Borglar 14 3.931.201 4.230.017
Kidem Tazminat1 Yikiimliligi 684.309 777.702
TOPLAM YUKUMLULUKLER 207.201.078 241.642.411
OZKAYNAKLAR 253.429.449 253.696.479
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 241.811.358 241.888.340
Odenmis Sermaye 10 119.610.000 119.610.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 34.547.598 26.351.791
Gegmis Yillar Karlar 54.057.021 49.167.139
Net Donem Kari 33.596.739 46.759.410
Azmlik Paylar 11.618.091 11.808.139
TOPLAM KAYNAKLAR 460.630.527 495.338.890

Mlisikteki 8 ile 44 {incii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide
finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARTHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE GELIiR TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri
Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri
Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI

Finansal gelirler

Finansal giderler (-)
VERGI ONCESI KAR

VERGI GELIR/GIDERI
Dénem vergi gideri

Ertelenmis vergi gelir/gideri
DONEM KARI
Doénem Karimnin Dagilimi

Ana Ortaklik Paylar1
Azmlik Paylar

1.000 adet Hisse basina kazang

Gecmis Gecmis

Cari Donem Cari Donem Donem Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden

gecmis) gecmenmis) gecmis) gecmenmis)

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Not 2010 2010 2009 2009
55.243.802 27.893.515 55.939.020 30.767.717

11 (24.042.845) (12.224.923) (26.610.627) (12.367.207)
31.200.957 15.668.592 29.328.393 18.400.510

11 (2.364.375) (1.271.000) (2.178.889) (1.041.053)
17.579 (284.090) 993.564 (186.278)

(313.286) (261.924) (3.930.463) (772.601)

28.540.875 13.851.578 24.212.605 16.400.578

16.956.771 12.072.398 10.620.611 2.295.883

(2.538.875) (975.610) (5.526.365) (11.007.934)

42.958.771 24.948.366 29.306.851 7.688.527

(8.489.420) (4.942.050) (5.270.581) 1.425

12 (4.219.380) (1.774.018) (3.552.315) (3.552.315)
12 (4.270.040) (3.168.032) (1.718.266) 3.553.740
34.469.351 20.006.316 24.036.270 7.689.952

33.596.739 19.437.193 23.469.795 6.931.880

872.612 569.123 566.475 758.072

34.469.351 20.006.316 24.036.270 7.689.952

13 2,81 1,63 1,96 0,58

Mlisikteki 8 ile 44 {incii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide
finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARTHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

DONEM KARI
Diger Kapsaml Gelir:
DiGER KAPSAMLI GELIiR

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim:
Ana Ortaklik Paylar1
Azmlik Paylar

Gecmis Gecmis

Cari Donem Cari Donem Donem Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmis) gecmenmis) gecmis) gecmenmis)

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2010 2009 2009
34.469.351 20.006.316 24.036.270 7.689.952
34.469.351 20.006.316 24.036.270 7.689.952
33.596.739 19.437.193 23.469.795 6.931.880
872.612 569.123 566.475 758.072
34.469.351 20.006.316 24.036.270 7.689.952

Mlisikteki 8 ile 44 {incii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide
finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARITHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Kardan Ayrilan . Ana

Odenmis Kisitlanmis Gegmis Y1l Dénem Ortakhga Ait Azinlik Toplam

Sermaye Yedekler Karlar1 Kari Ozkaynaklar Paylari Ozkaynaklar

1 Ocak 2009 itibariyle bakiye 119.610.000 20.007.128 50.006.362 41.721.884 231.345.374 9.680.080 241.025.454

Transferler - 6.344.663 35.377.221 (41.721.884) - - -
Toplam kapsamli gelir - - - 23.469.795 23.469.795 566.475 24.036.270
Odenen temettiiler - - (36.216.444) - (36.216.444) (298.710) (36.515.154)
30 Haziran 2009 itibariyle bakiye 119.610.000 26.351.791 49.167.139 23.469.795 218.598.725 9.947.845 228.546.570
1 Ocak 2010 itibariyle bakiye 119.610.000 26.351.791 49.167.139 46.759.410 241.888.340 11.808.139 253.696.479
Transferler - 8.195.807 38.563.603 (46.759.410) - - -
Toplam kapsamli gelir - - - 33.596.739 33.596.739 872.612 34.469.351
Odenen temettiiler - - (33.673.721) - (33.673.721) (1.062.660) (34.736.381)
30 Haziran 2010 itibariyle bakiye 119.610.000 34.547.598 54.057.021 33.596.739 241.811.358 11.618.091 253.429.449

Ilisikteki 8 ile 44 {incii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARTHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem Gec¢mis Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden ge¢cmis) incelemeden gegcmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
Not 2010 2009
Isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimlar
Vergi oncesi donem kar1 42.958.771 29.306.851
- Faiz gideri 2.538.875 5.073.683
- Faiz geliri (1.756.592) (5.371.722)
- Gelir tahakkuklar1 (556.817) (2.448.912)
- Gider tahakkuklart 735.869 322915
- Kidem tazminati karsiligindaki degisim (51.707) 163.139
- Dava karsilig1 8 109.698 167.561
- Konusu kalmayan karsiliklar - (702.886)
- Duran varliklarin amortisman ve itfa paylar 6-7 4.508.815 2.956.434
- Gergeklesmemis net kur farki (geliri) / gideri (2.932.724) (70.888)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler

oncesi net nakit 45.554.188 29.396.175

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Finansal varliklar (4.440.712) 179.345
Ticari alacaklar 7.260.555 (3.168.727)
Tliskili taraflardan alacaklar 14 34.200.225 (18.704.069)
Hzmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklari 5 6.046.084 23.136.539
Diger alacaklar ve donen varliklar 5.217.183 633.209
Diger duran varliklar 9 654.712 8.280.258
Ticari bor¢lar 2.193.827 590.866
Iliskili taraflara borglar 14 405.099 (1.280.662)
Diger ytikiimliiliikler (780.630) (2.355.3006)
Odenen kidem tazminatlart (41.686) (206.563)
Odenen vergiler (1.966.644) (1.462.495)
isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit 94.302.201 35.038.570

Mlisikteki 8 ile 44 {incii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide
finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARTHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem

Gecmis Donem

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen

nakit akimlar

Maddi duran varliklarin satisindan elde edilen

nakit

Yatirim harcamalari

(Bagimsiz (Bagimsiz

incelemeden ge¢cmis) incelemeden ge¢cmis)

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

Not 2010 2009
21.307 40.965

(18.913.078) (9.271.142)

(9.281.983) (2.558.941)

Maddi duran varlik alimz i¢in verilen avanslar

Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan) net nakit

Finansman faaliyetlerinden elde edilen

nakit akimlari
Alinan krediler

Kredi geri 6demeleri

Diger finansal yiikiimliiliikler

Odenen faiz
Odenen temettiiler
Alnan faiz

Finansman faaliyetlerinde (kullanilan) net

nakit

Nakit ve nakit benzerlerindeki (azals)

Donem basi nakit ve nakit benzerleri

Do6nem sonu nakit ve nakit benzerleri

(28.173.754)

(11.789.118)

12.062.216 41.317.678
(45.360.953) (64.979.666)
(2.639.856) 3.783.564
(2.932.097) (6.062.917)
(34.736.381) (36.515.154)
1.756.592 5.409.119
(71.850.479) (57.047.376)

(5.722.032) (33.797.924)
11.305.298 38.454.650
5.583.266 4.656.726

Mlisikteki 8 ile 44 {incii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide
finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ayen Enerji A.S.’nin (“Sirket” veya “Ayen Enerji”) fiili faaliyet konusu elektrik iiretimi ve ticaretinin
yapilmasidir. Sirket, 1990 yilinda kurulmustur. Sirket, cogunluk hissesine sahip olan Aydmer Sirketler
Grubu’nun iiyesidir. Sirket’in ana ortag1 Aydiner Insaat A.S.’dir (“Aydiner Ingaat”).

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup kayith adresi agagidaki gibidir:

Hiilya Sok. No: 37, Gaziosmanpasa/Ankara

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir. 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle, Sirket hisselerinin halka
acik kismi %15,01°dir (31 Aralik 2009: %15,01) (Dipnot 10).

Bu 1 Ocak — 30 Haziran 2010 ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolar Yonetim Kurulu
tarafindan 27 Agustos 2010 tarihinde onaylanmis ve yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. YOnetim

Kurulu ve Genel Kurul digindakilerin finansal tablolar degistirme yetkisi yoktur.

Sirket’in bagli ortakliklar1 (“Bagli Ortakliklar”) ve istiraki, temel faaliyet konular1 ve Tirkiye’de
kayith adresleri asagida belirtilmistir:

Bagli Ortaklik Ana faaliyeti Kayith ofis adresi
Ayen Ostim Enerji Uretim A.S (“Ayen Hiilya Sokak No: 37
Ostim™) Elektrik iiretimi ve ticareti Gaziosmanpaga Ankara
Kayseri Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Elektrik tiretimi, dagitim Gevher Nesibe Mah. Tekin
A.S. (“Kayseri Elektrik™) ve ticareti Sok. A Blok Kat:2 Kayseri
Ayen Elektrik Ticaret A.S. (“Ayen Hiilya Sokak No: 37
Elektrik™) Elektrik ticareti Gaziosmanpasa Ankara
Istirak

Ayel Elektrik Uretim Sanayii ve Ticaret Elektrik tiretimi, dagitim Hiilya Sokak No: 37
A.S. (“Ayel Elektrik™) (istirak oran1 %10) ve ticareti Gaziosmanpaga Ankara

Tiim bagh ortakliklar ve istirak Tiirkiye’de tescil edilmistir.

Ayen Enerji biinyesinde bulunan Camlica 1 Hidroelektrik Santrali (“HES”) Yap-islet-Devret (“YID”)
modeli ile yapilmis olup Kayseri ili Yahyali ilgesine bagli Camlica kdyii mevkiinde Seyhan nehrinin
ana kollarindan olan Zamanti lizerinde bulunmaktadir. Santralin ingaatina 1995 yilinda baslanmis ve
Aralik 1998’de isletmeye alinmistir. Camlica 1 HES’in isletme siiresi 15 yil olup, 2013 yilinda isletme
stiresi sona erecektir. Kurulu giicli 84 MW, yillik iiretim kapasitesi 429 milyon kWh’dir.



2.1

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Ayen Enerji biinyesinde Akbiik mevkiinde kurulmus olan 31.5 MW kurulu giiciindeki Akbiik Riizgar
Elektrik Santrali i¢in 18 Ocak 2007 tarihi itibariyle 49 yil siireyle iiretim lisansi almigtir. Santralin
strasiyla, 19 Mart 2009 ve 3 Nisan 2009 tarihlerinde, 16.8 MW’lik birinci kismi ve 14.7 MW’lik ikinci

kisminin kabulii yapilarak isletmeye alinmstir.

Bunlara ek olarak, Sirket 24 MW kurulu giiciindeki Korkmaz RES, 30.75 MW kurulu giiclindeki
Mordogan RES, 40 MW kurulu giiciindeki Pasalar HES ile 45 MW kurulu giiciindeki Biiyiikdiiz HES
i¢in 49 yil siireyle enerji liretim lisans1 almustir. Biiyiikdiiz HES igin gerekli yasal izinler tamamlanmis
olup, Temmuz 2009’da tesis sinirlan igerisinde kalacak bolgeler igin kamulastirma ¢alismalarina ve
santral ingasina baglanmistir.

Mordogan RES ve Korkmaz RES yatirimlar igin ise tedarik¢i firmalara, riizgar tiirbin temini ve
montaji ile ilgili gerekli s6zlesmeler kapsaminda avans 6demeleri yapilmstir (Dipnot 6). Bu sahalarda
da TEIAS’1n iletim hatlar1 ve trafo merkezleri ile ilgili insaatlarinin akabinde isletmelerin devreye
almmasi planlanmaktadir.

Kayseri Elektrik biinyesinde bulunan Yamula Baraji YID modeli ile yapilmis olup Kizilirmak Nehri
tizerinde bulunmaktadir. Kurulu giicii 100 MW, yillik iiretim kapasitesi 422 milyon kWh’dir. Santralin
insaatina 1998 yilinda baslanmis ve Agustos 2005°te isletmeye alinmistir. Yamula Baraji’nin isletme
stiresi 20 y1l olup, 2025 yilinda s6zlesme siiresi sona erecektir.

Ayen Ostim’in bilinyesinde bulunan Ostim kombine dogalgaz ¢evrim elektrik santrali, Temmuz 2004
tarihi itibariyle isletmeye almmustir. Isletmenin fiili faaliyet konusu, Ostim Organize Sanayi
Bolgesi’nde kurulmus olan 41 MW giiclindeki dogalgaz santrali ile Elektrik Piyasasi Kanunu
hiikiimleri ile Dengeleme Uzlastirma Yo6netmeligi (DUY) ger¢evesinde elektrik enerjisi satisini serbest
piyasada gerceklestirmektir.

Ayen Elektrik’in fiili faaliyet konusu “Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi”nin “Toptan Satis
Lisans1” hiikiimleri ile diger ilgili yonetmelikler ¢ergevesinde elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin
toptan satis1 ve dogrudan serbest tiiketicilere satisi ile ithalat ve ihracatinin yapilmasidir.

OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ara Donem Ozet Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanma Tlkeleri

Ayen Enerji’nin ara donem o0zet konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)
tarafindan yayimlanan finansal raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar) uygun
olarak hazirlanmustir. SPK, Seri: XI. No: 29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir.
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OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Ara Dénem Ozet Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanma Ilkeleri (devami)

Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal
tablolardan gecerli olmak {iizere yiirlirlige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi” yiiriirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden,
isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas: Finansal
Raporlama Standartlart (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tilrkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarn
(“TMS/TFRS”) esas aliacaktir.

SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarim1 UMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya Ozet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup bu ¢ergevede ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamayi tercih etmis,
s0z konusu 6zet konsolide finansal tablolarini SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlamigtir.

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz
ilan edilmediginden, 6zet konsolide ara donem finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
ve bu teblige aciklama getiren duyurulari ¢ercevesinde, UMS/UFRS nin esas alindigi SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar1 ve
bunlara iligkin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket ve Bagli Ortakliklari, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatit ve T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan
yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani sartlarina uymaktadirlar. Ara dénem 06zet konsolide finansal
tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlar
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yapilarak
diizenlenmistir. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolari, makul degeriyle gosterilen finansal varlik
ve yiikiimliliiklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirasi cinsinden hazirlanmustir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.
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OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

2010 wvilindan itibaren gecerli olup, Grup’un faalivetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

UFRYK 17 “Nakit Dis1 Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in gecerlidir. Grup nakit olmayan tiirde herhangi bir varlik
dagitiminda bulunmadig i¢in, bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRYK 18, “Misterilerden Varlik Transferi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
transfer edilen varliklar i¢in gegerlidir. Grup, miisterilerinden herhangi bir varlik transfer etmedigi i¢in
bu yorumu uygulamamaktadir.

“UFRS’nin ik Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1°deki degisiklik), Temmuz
2009 tarihinde yaymlanmistir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in uygulanmasi zorunludur. Grup, UFRS’yi ilk defa uygulamadigi i¢in bu
yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Grup’un nakit olarak 6dedigi hisse bazli anlasmalar”, 1 Ocak 2010
tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan mali donemler igin gecerlidir. Grup’un hisse bazli 6deme
plan1 olmadigi i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 3 (revize), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal
Tablolar”, UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar” ve UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar” 1 Temmuz
2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra gergeklesen isletme birlesmeleri i¢indir gecerlidir. Grup, s6z
konusu tarihten baslayan donem igerisinde herhangi bir isletme birlesmesi mevcut olmadigr i¢in bu
yorumu uygulamamaktadir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler, Nisan
2009 tarihinde yaynlanmustir. lyilestirmeler asafida agiklanan standartlar ve yorumlar
kapsamaktadir: UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Boliimleri, UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS 7 Nakit
Akim Tablosu, UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasilat, UMS 36 Varliklarda Deger
Diistikliigii, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Ol¢iim, UFRYK 9 Sakli Tiirev Araglarinin Yeniden Degerlendirilmesi, UFRYK 16 Yurtdisindaki
Isletmede Bulunan Net Yatirrmin Finansal Riskten Korunmasi. Bu iyilestirmelerin yiiriirliiliik tarihi
her bir standart i¢in ayr1 olup, gcogu 1 Ocak 2010 tarihi itibariyle gegerlidir.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin Ilk Olarak Uygulanmas: — Diger Istisnai Durumlar
1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler i¢in gegerli olan UFRS 1

standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger agiklamalarinin karsilastirmali sunumu
agisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.
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Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Heniiz virirlige eirmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami):

UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme’

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK), Kasim 2009’da UFRS 9’un finansal araglarin
siiflandiriimasi ve 6l¢iimii ile ilgili birinci kismin1 yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullamlacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin
finansal varliklari1 yonetmede kullandigi model ve sozlesmeye dayali nakit akis 6zellikleri baz
almarak simiflandirilmasini ve daha sonra gergcege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 24 (2009) “Iliskili Taraf Aciklamalar:’

Kasim 2009’da UMS 24 “liskili Taraf Agiklamalar1” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet igletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu
giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde
uygulanmasi zorunludur. Grup, revize edilen standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Ara¢lar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler i¢in gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin
fonksiyonel para birimi disindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar
ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki donemlerde bu tiir haklar, tiirev
yiikiimliiliikkler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi
dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati i¢in belirlenen para birimine
bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir. Grup, degisikliklerin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
mali donemler i¢in gegerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama katkis1 yapmasi
zorunlu olan ve bu katkilar1 pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir.
Bu degisiklikler uyarinca, istege bagli pesin ddemelerden kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak
muhasebelestirilir.  Grup, fonlama katkis1 yapmadigindan bu degisikligin finansal tablolarinda bir
etkisi olmayacagim diigtinmektedir.
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Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Heniiz virirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami):

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglar: Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler igin
gegerlidir. UFRYK 19 sadece bir yilikiimliliginiin tamamini ya da bir kismini 6demek amaciyla
0zkaynak araglar1 ihrag eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir. Grup,
degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

Mayis 2010, Yillik Iyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, May1s 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve baglica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda aciklamalarini yayinlamistir:
UFRS 1 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlariin Ik Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 isletme
Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar; UMS 1 Finansal Tablo Sunumu; UMS 27
Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama; ve
UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gegerli
olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki tim diger degisiklikler, erken uygulama
opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerde gegerli
olacaktir. Grup, yukaridaki standartlar ile degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

Onemli Muhasebe Politikalar

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari, 1
Ocak - 31 Aralik 2009 hesap doneminde kullanilan muhasebe politikalar1 ile uyumludur. Ara dénem
0zet konsolide finansal tablolar 1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap donemine ait y1llik finansal tablolar ile
birlikte okunmalidir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Grup’un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gdsterimi veya

siniflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolari
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgilerde
yapilan simiflandirma degisiklikleri agagida agiklanmustir:

- Gelir tahakkuklari: Daha 6nce yayimlanan 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle sona eren yila ait
konsolide bilangoda “Diger donen varliklar” igerisinde gosterilen 3.083.025 TL tutarmdaki gelir
tahakkuku 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle sona eren doneme ait konsolide bilanco ile
karsilastirmali sunulan 6zet finansal bilgiler igerisinde “Ticari alacaklar’da gosterilmistir.
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OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Karsilastirmah Bilgiler (devam)

Gider tahakkuklari: Daha 6nce yayimlanan 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle sona eren yila ait
konsolide bilangoda “Diger kisa vadeli yiikiimliilikler” igerisinde gosterilen 106.468 TL
tutarindaki gider tahakkuku 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle sona eren doneme ait konsolide
bilango ile karsilagtirmali sunulan 6zet finansal bilgiler igerisinde “Ticari borglar’da gosterilmistir.

Maddi duran varlik alimi i¢in verilen avanslar: Daha 6nce yayimlanan 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle sona eren yila ait konsolide bilancoda “Maddi duran varliklar” igerisinde gosterilen
3.311.506 TL tutarindaki maddi duran varlik alimi icin verilen avans 30 Haziran 2010 tarihi
itibariyle sona eren déneme ait konsolide bilango ile karsilastirmali sunulan 6zet finansal bilgiler
icerisinde “Diger duran varliklar”da gosterilmistir.
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FINANSAL BORCLAR

Grup’un 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle banka kredilerinin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

Finansal Borglar 2010 2009
Kisa vadeli finansal borglar 38.836.540 56.849.291
Uzun vadeli finansal borg¢lar 110.413.797 129.025.729
149.250.337 185.875.020

Grup’un kisa vadeli banka kredileri i¢in, 731.881 TL tutarinda faiz tahakkuk etmistir (31 Aralik 2009:
1.125.110 TL).

Banka kredilerinin detay1 agagidaki gibidir:

Agirlikli ortalama 30 Haziran 2010
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL Faizsiz kredi 1.934.270 -
TL 17,35% 89.225 48.599
ABD DOLARI 2,64% 29.191.046 41.586.706
AVRO 1,34% 7.621.999 68.778.492
38.836.540 110.413.797

Para birimi

Agirlikli ortalama
etkin faiz oram

31 Aralik 2009

Kisa vadeli

Uzun vadeli

TL

ABD DOLARI

AVRO

9,00%
3,30%
1,67%
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FINANSAL BORCLAR (devami)

Grup’un 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle banka kredilerinin geri 6deme plani

asagidaki gibidir:
30 Haziran 31 Aralik
2010 2009
1 yil i¢erisinde 6denecek 38.836.540 56.849.291
1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 25.697.079 25.867.048
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 20.113.410 25.716.141
3 - 4 yil igerisinde 6denecek 12.515.482 13.211.135
4 - 5 y1l igerisinde 6denecek 10.806.245 16.052.773
5 yil ve daha uzun vadeli 41.281.581 48.178.632
149.250.337 185.875.020

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle, Kayseri Elektrik’in insa etmis oldugu Yamula Baraji’nda su altinda
kalan arsalarin kamulastirilmasi i¢in kullandigi kredilerin kalan anapara tutar1 2.492.248 ABD
Dolarr’dir (31 Aralik 2009: 7.476.804 ABD Dolari).

Grup’un, 46.092.336 TL tutarindaki uzun vadeli banka kredileri i¢in Ayen Ostim’e ait dogalgaz
¢evrim elektrik santrali ve Ayen Enerji’ye ait arsalar iizerinde toplam 70.861.500 TL (45.000.000
ABD Dolan) tutarinda ipotek, 38.620.616 TL (20.863.051 ABD Dolart ve 3.001.285 AVRO)
tutarinda teminat mektubu ve 368.130.039 TL tutarinda (233.777.887 ABD Dolar) temlik
bulunmaktadir (Dipnot 8). Grup’un Akbiik RES i¢in Commerzbank A.G.’den kullandig1 67.206.510
TL tutarindaki uzun vadeli banka kredisi i¢in Eksport Kredit Fonden’in (“EKF”) garantorligii
bulunmaktadir. S6z konusu garantdrliik kapsaminda Grup EKF’ye 2008 yili igerisinde ihracat kredisi
sigorta bedeli olarak 10.001.976 TL (5.204.754 AVRO) oOdemistir. S6z konusu tutar ertelenmis
finansman gideri olarak diger donen/duran varliklar altinda muhasebelestirilmistir (Dipnot 9). Grup
ayrica, s0z konusu yatirim kredisinin teminati olarak Commerzbank AG’ye, 25 Haziran 2009
tarihinde 140.000.000 TL tutarinda Akbiik RES i¢in ticari igletme rehini vermistir (Dipnot 8).

DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

30 Haziran 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler 2010 2009
Camlica HES Elektrik Enerji Fonu 11.185.931 9.171.688
11.185.931 9.171.688
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER (devami)

30 Haziran 31 Aralik
Uzun Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler 2010 2009
Camlica HES Elektrik Enerji Fonu 23.180.642 27.834.741
Agaclandirma Fonu 22.722 22.722
23.203.364 27.857.463

Grup, 2000, 2001 ve 2003 yillarinda garanti edilen {iretim miktarlarinin altinda {iretim yapmis ve bu
yillarda Elektrik Enerjisi Fonu (“EEF”)’den toplam 27.467.912 ABD Dolar tutarinda kredi almis ve
bu tutar1 uzun vadeli diger finansal yiikiimliilikler hesap kalemi altinda muhasebelestirmistir. Bunun
karsiliginda ise hizmet imtiyaz anlasmalari alacagi bulunmaktadir. ETKB ile imzalanan anlagsma
uyarinca; Ayen Enerji A.S.’nin TETAS a kestigi aylik enerji faturalarina eksik tliretimden kaynaklanan
farklar1 “Ilave Tarife” olarak yansitmakta ve 6deme planinda belirtilen ayni1 ve esit tutardaki taksitler
TETAS tarafindan ETKB’ye EEF kredisine istinaden 6denmeye devam edilmektedir. Odemeyi
takiben krediler ve alacaklar ters ¢evrilmektedir.

Yukarida anlatilan fona ek olarak, Grup’un ayrica 2006 ve 2007 yillarindaki eksik iiretimlerine istinaden
EEF’den kullandigi sirasiyla 2.029.148 ABD Dolar1 ve 4.839.902 ABD Dolan tutarinda kredileri
bulunmaktadir. S6z konusu kredilerin geri 6deme plam1 8 Mart 2010 tarihinde ETKB tarafindan
belirlenmistir. Grup, 47 ay siiresince TETAS’a kesecegi aylik enerji satis faturalarina, fon geri
O0demesinden kaynaklanan tutari esit taksitler halinde (146.150 ABD Dolar) ilave tarife olarak
yansitmakta; ayni ve esit tutardaki taksitler TETAS tarafindan ETKB’ye EEF kredisine istinaden
O0denmektedir.

Grup’un 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, TETAS’a yansitarak 6deyecegi
EEF’nin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2010 2009

1 y1l igerisinde 6denecek 11.185.931 9.171.688
1 - 2 y1l igerisinde ddenecek 9.591.990 9.171.688
2 - 3 y1l igerisinde ddenecek 9.591.990 9.171.688
3 - 4 yil igerisinde ddenecek 3.996.662 8.951.630
4 - 5 yil igerisinde 6denecek - 539.735
34.366.573 37.006.429
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

HIiZMET IMTIYAZ ANLASMALARINDAN ALACAKLAR

30 Haziran 31 Aralik
Hizmet Imtiyaz Anlagmalar1 Alacaklari 2010 2009
Kisa vadeli hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklar 21.059.079 23.474.613
Faturalanmis ve vadesi gelmemis hizmet
imtiyaz anlagmasi alacaklar1 (*) 9.442.600 7.581.079
Kuraklik sonucu hakedilen faturalanmamus kisa
vadeli hizmet imtiyaz anlagmas1 alacaklar1 (**) 10.279.725 8.425.105
Toplam kisa vadeli hizmet
imtiyaz anlagmalar alacaklar 40.781.404 39.480.797
Uzun vadeli hizmet imtiyaz anlagmalar alacaklar 160.748.264 163.726.742
Kuraklik sonucu hakedilen faturalanmamis uzun
vadeli hizmet imtiyaz anlagmasi alacaklari 21.288.992 25.657.205
Toplam uzun vadeli hizmet
imtiyaz anlagmalar alacaklar 182.037.256 189.383.947
Toplam hizmet imtiyaz anlasmalar1 alacaklar: 222.818.660 228.864.744
Briit hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklar 374.707.287 397.164.573
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (171.610.952) (184.306.013)
Hizmet imtiyaz anlasmalar1 6demelerinden alacaklar 19.722.325 16.006.184
Hizmet imtiyaz anlasmalar1 alacaklari-net 222.818.660 228.864.744

(*) TETAS’a faturalanmis; ancak tahsil edilmemis alacaklardan olusmaktadir.
(**) Heniiz fatura edilmemis, 2000, 2001, 2003, 2006 ve 2007 yillarina ait Camlica HES gelirlerinin 6zsermaye

kisimlarindan olusmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

HIiZMET IMTIYAZ ANLASMALARINDAN ALACAKLAR (devami)

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, briit ve net hizmet imtiyaz anlagmalari

alacaklarinin 6deme planlan asagidaki gibidir:

Briit hizmet imtiyaz
anlagmalari alacaklar1 (ABD

Briit hizmet imtiyaz

anlagmalan alacaklari (TL)

Dolar1)
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik
2010 2009 2010 2009
Vadesi 1 yila kadar 31.394.169 41.697.719 49.436.398 62.784.256
Vadesi 1-2 yila kadar 37.737.061 38.260.743 59.424.551 57.609.201
Vadesi 2-3 yila kadar 36.704.565 37.219.380 57.798.679 56.041.221
Vadesi 3-4 yila kadar 29.307.853 32.064.547 46.151.076 48.279.589
Vadesi 4 yildan uzun 102.811.065 114.531.651 161.896.583 172.450.306
237.954.713 263.774.040 374.707.287 397.164.573

Net hizmet imtiyaz
anlagmalar alacaklar1

Net hizmet imtiyaz

anlagmalari alacaklar1 (TL)

(ABD Dolar1)
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik
2010 2009 2010 2009
Vadesi 1 yila kadar 13.373.391 14.907.356 21.059.079 23.474.613
Vadesi 1-2 yila kadar 17.595.376 18.907.720 27.707.439 28.469.354
Vadesi 2-3 yila kadar 23.909.907 20.626.544 37.650.931 31.057.388
Vadesi 3-4 yila kadar 18.142.743 23.109.387 28.569.377 34.795.804
Vadesi 4 yildan uzun 55.953.204 63.134.357 88.109.509 95.061.401
128.974.621 140.685.364 203.096.335 212.858.560

Hizmet imtiyaz anlasmalar1 alacaklari, anlagsma siiresi boyunca ger¢eklesen alacaklardan olusmaktadir.
ETKB ile yapilan Enerji Satis Anlasmasi uyarinca, Camlica ve Yamula barajlarinin ve elektrik
ekipmanlarinin miilkiyet hakki, sdzlesme siiresi sonunda ETKB’ye transfer edilecektir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

1 Ocak 2010 itibariyle agilis bakiyesi
Alimlar
Cikiglar

30 Haziran 2010 itibariyle kapanis
bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2010 itibariyle agilis bakiyesi
Donem gideri
Cikiglar

30 Haziran 2010 itibariyle kapanis
bakiyesi

30 Haziran 2010 itibariyle net defter
degeri

(@)

Arazi ve Tesis makine ve Yapilmakta olan

arsalar Binalar cihazlar Tagitlar Demirbaglar yatirimlar (*) Toplam
8.916.912 2.828.565 137.858.231 870.189 946.735 9.510.594 160.931.226
65.000 - 34.354 - 29.765 18.783.959 18.913.078

- - - (62.496) - - (62.496)
8.981.912 2.828.565 137.892.585 807.693 976.500 28.294.553 179.781.808
- (540.520) (20.899.997) (418.688) (876.405) - (22.735.610)

- (65.569) (3.982.937) (62.196) (18.055) - (4.128.757)

- - - 41.189 - - 41.189

- (606.089) (24.882.934) (439.695) (894.460) - (26.823.178)
8.981.912 2.222.476 113.009.651 367.998 82.040 28.294.553 152.958.630

Yapilmakta olan yatirimlar, Biiyiilkdiiz HES icin yapilan proje giderleri, kamulastirma &demeleri, arazi diizenleme, ulagim yollar1 ve tiinel icin yapilan ingaat

masraflarindan olugsmaktadir. Dénem i¢inde yapilan s6z konusu harcamalarm 15.731.196 TL tutarindaki kismi Aydner Insaat’in Biiyiikdiiz HES yapinu kapsaminda
Grup’a faturaladig insaat hakedis bedellerinden olugmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet Degeri

1 Ocak 2009 itibariyle agilis bakiyesi
Alimlar
Transferler

Cikiglar

30 Haziran 2009 itibariyle kapanis
bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2009 itibariyle agilig bakiyesi
Dénem gideri
Cikislar

30 Haziran 2009 itibariyle kapanis
bakiyesi

30 Haziran 2009 itibariyle net defter
degeri

Arazi ve Tesis makine ve Yapilmakta olan

arsalar Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaglar yatirimlar (*) Toplam
8.916.912 2.828.565 53.386.247 833.820 895.253 72.750.809 139.611.606
- - 3.915.580 217.743 46.521 6.643.352 10.823.196

- - 80.061.424 - - (78.697.517) 1.363.907

- - - (103.087) - - (103.087)
8.916.912 2.828.565 137.363.251 948.476 941.774 696.644 151.695.622
- (427.378) (14.285.129) (496.785) (826.710) - (16.036.002)

- (56.571) (2.804.497) (44.846) (26.712) - (2.932.626)

- - - 62.122 - - 62.122

- (483.949) (17.089.626) (479.509) (853.422) - (18.906.506)
8.916.912 2.344.616 120.273.625 468.967 88.352 696.644 132.789.116

™) Akbiik Riizgar Elektrik Santrali i¢in yapilmakta olan yatirimlardan olusmaktadir ve sz konusu santralin yapimi 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle tamamlanmustir.

4.286.226 TL tutarinda borglanma maliyeti santralin maliyeti lizerinde aktiflestirilmistir.

" Grup’un 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle verilen avanslar1 Akbiik Riizgar Elektrik Santrali i¢in verilen makine ve ekipman alimi ile ilgili avanslarindan olugmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

Cari donem amortisman giderlerinin 4.087.469 TL’si (30 Haziran 2009: 2.874.690 TL) satilan malin
maliyetine, 41.288 TL ’si (30 Haziran 2009: 57.936 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

30 Haziran 2010 itibariyle Grup’un, kullandig1 banka kredilerine karsilik 40.000.000 ABD Dolar1
Ayen Ostim elektrik santral binas1 ve 5.000.000 ABD Dolar1 Ayen Enerji’ye ait arsa iizerinde toplam
45.000.000 ABD Dolar (70.861.500 TL) (31 Aralik 2009: 45.000.000 ABD Dolar1 (67.756.500
TL)) tutarinda ipotek mevcuttur (Dipnot 8). Ayrica, Akbiik RES iizerinde 140.000.000 TL tutarinda
ticari isletme rehni bulunmaktadir. S6z konusu rehin, 25 Haziran 2009 tarihinde Akbiilk RES’in

yapimi i¢cin Commerzbank A.G.’den kullanilan kredinin teminati olarak verilmistir (Dipnot 8).

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger Maddi
Toptan Elektrik Olmayan
Satis Uretim Duran
Maliyet Degeri Lisansi Lisansi Haklar Varliklar (*) Toplam
1 Ocak 2010 itibariyle acilis bakiyesi 320.874 34.023 174.896 10.485.964 11.015.757
Alimlar - - - - -
Cikislar - - - - -
30 Haziran 2010 itibariyle kapanis
bakiyesi 320.874 34.023 174.896 10.485.964 11.015.757
Birikmis Itfa Paylari
1 Ocak 2010 itibariyle acilis bakiyesi (185.424)  (15.261) (95.048) (291.117) (586.850)
Donem gideri (17.882) (1.184) (11.428) (349.564) (380.058)
Cikislar - - - -
30 Haziran 2010 itibariyle kapanis
bakiyesi (203.306)  (16.445)  (106.476) (640.681) (966.908)
30 Haziran 2010 itibariyle net defter
degeri 117.568 17.578 68.420 9.845.283 10.048.849

(*) Grup, Ayen Ostim’in 19 Temmuz 2009 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda iligkili sirketlerinden olan

Ostim Organize Sanayi Bolgesi (“Ostim OSB”) ile Ostim Endiistriyel Yatirimlar ve Isletme A.S.’ye
(“Ostim Yatirim”) sanayi tarifesi lizerinden yapmakta oldugu %20 indirimli satislarin sonlandirilmasina
ve lretilen elektrigin serbest piyasa kosullarinda ticaretinin yapilmasina karar vermistir. Ayen Ostim,
Ostim OSB’nin kesintisiz enerji kaynagina erisimini tesis etmek igin 5.599.604 TL tutarinda trafo
merkezi inga edip Ostim OSB’nin kullanimina tahsis etmistir. Bunun yani sira Ayen Ostim, Ostim
Yatirim’a aylik 7.500.000 kWh referans alinarak Baskent Elektrik Dagitim A.S. (“BEDAS”) elektrik satis
fiyat1 lizerinden hesaplanan %35 oraninda komisyonu her ay fatura karsiligi 6demeyi taahhiit etmistir.
Ostim OSB’nin kullanimi igin katlanilan trafonun 5.599.604 TL tutarindaki maliyeti ile Ostim Yatirim’a
O0denecek tahmini 15 yillik komisyon tutarinin iskonto edilmis toplam 4.886.360 TL’lik degeri
sozlesmede yer alan bir hak olarak degerlendirilmis ve gelecekte Ayen Ostim’e ekonomik fayda
saglayacaginin  degerlendirilmesi  sebebiyle diger maddi olmayan duran varliklar olarak
muhasebelestirilmistir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Toptan Elektrik
Satis Uretim
Maliyet Degeri Lisansi Lisansi Haklar Toplam
1 Ocak 2009 itibariyle agilis bakiyesi 320.874 34.023 117.516 472.413
Alimlar - - 37.793 37.793
Cikislar - - - -
30 Haziran 2009 itibariyle kapanig bakiyesi 320.874 34.023 155.309 510.206
Birikmis itfa Paylar1
1 Ocak 2009 itibariyle agilig bakiyesi (153.336) (12.993) (77.156) (243.485)
Dénem gideri (16.044) (1.134) (6.630) (23.808)
Cikislar - - - -
30 Haziran 2009 itibariyle kapanig bakiyesi (169.380) (14.127) (83.786) (267.293)
30 Haziran 2009 itibariyle net defter degeri 151.494 19.896 71.523 242913

Cari donem itfa paylarinin 363.938 TL’si (30 Haziran 2009: 22.798 TL) satilan malin maliyetine,
16.120 TL’si (30 Haziran 2009: 1.010 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Karsiliklar

30 Haziran 2010 itibariyle 9 adet Grup lehine ve 5 adet Grup aleyhine agilmis ve héalihazirda devam
eden davalar bulunmaktadir. Bu davalarin biiyiik boliimiinii alacak ve is davalar1 olusturmaktadir.
Grup, her donem sonunda bu davalarin olasi sonuglarini ve finansal etkilerini degerlendirmekte ve
bu degerlendirme sonucunda olas1 yiikiimliiliiklere kars1 gerekli goriilen karsiliklar1 ayirmaktadir. 30
Haziran 2010 tarihi itibariyle ayrilan karsilik 2.274.748 TL’dir (31 Aralik 2009: 2.165.050 TL).

30 Haziran 31 Aralik

Kisa vadeli karsiliklar 2010 2009
Dava karsilig (*) 2.274.748 2.165.050
2.274.748 2.165.050

(*) Ayen Ostim aleyhine agilan ve satilan elektrik iizerinden hesaplanan Tiirkiye Radyo Televizyon Kurumu
(“TRT”) paylarinin 2004 Temmuz-Aralik, 2005, 2006 ve 2007 yillarinda 6denmeyen kisimlarina ve
Haziran 2010’a kadar hesaplanan faizlerine iligkin ayrilan karsiliklar1 igermektedir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
a) Karsiliklar (devami)

Dava karsiliklarinin donem i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

Dava
karsilig1 Toplam
1 Ocak 2010 itibariyle 2.165.050 2.165.050
Mave karsihik (*) 109.698 109.698
30 Haziran 2010 itibariyle 2.274.748 2.274.748

" Dgnem iginde ayrilan ilave karsilik 6183 sayili Amme Alacaklar1 Kanunu’nda belirtilen %1,95 oranindaki
gecikme faizine gore hesaplanan faizi igermektedir.

Dava
karsilig Toplam
1 Ocak 2009 itibariyle 6.677.324 6.677.324
Mave karsilik 167.561 167.561
Iptaller (702.886) (702.886)
30 Haziran 2009 itibariyle (**) 6.141.999 6.141.999

¢ 30 Haziran 2009 itibariyle, Yamula Baraji’nda kullamlan fizibilite ¢alismalari nedeniyle Kayseri
Elektrik’in, Elektrik Isleri Etiit Idaresi Genel Miidiirliigii ile devam eden davasi bulunmaktadir. Soz
konusu davanin, 29 Nisan 2009 tarihi itibariyle goriillen son durusmasinda, bilirkisi raporunun
incelenmesi iizerine 1.545.516 TL olan anapara tutarinin 1.268.243 TL’ye indirilmesine ve bu tutarin faizi
ile birlikte davaciya 6denmesine karar verilmistir. Bu nedenle ayrilan karsilik tutar1 896.346 TL azalmig
ve 2 Temmuz 2009 tarihinde s6z konusu tutar olan 3.588.087 TL Elektrik Isleri Etiit idaresi Genel
Miidiirliigii’ne 6denmistir.

24



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

b) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Grup’un Onemli tutarda zarara veya borca neden olacagini beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimlilikler asagida 6zetlenmistir:

30 Haziran 31 Aralik
Kosullu yiikiimliiliikler 2010 2009
Verilen temlikler (*) 368.130.039 367.407.723
Ticari igletme rehni (**) 140.000.000 140.000.000
Verilen ipotekler (**%*) 70.861.500 67.756.500
Verilen teminat mektuplart (***%*) 77.787.159 58.555.290
Verilen kefaletler (*****) - 6.587.825

*)

**)
(***)

(****)

(*****)

656.778.698 640.307.338

Kayseri Elektrik, ETKB ile yaptig1 “Yamula Baraji ve HES’in Kurulmas1, Isletilmesi ve Uretilecek Elektrik
Enerjisinin TETAS a Satigina {liskin Imtiyaz Sézlesmesi” ve “Yamula Baraji ve HES icin Yapilan Enerji Satis
Anlagmas1” geregi, 233.777.887 ABD Dolar1 (31 Aralik 2009: 244.011.239 ABD Dolar1) tutarindaki alacagini
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. (“Is Bankas1”)’den kullanilan kredi i¢in 7 Temmuz 2003 tarihinde temlik vermistir. 31
Aralik 2009 tarihi itibariyle, Ayen Enerji’nin ETKB ile yaptig1 “Camlica I HES’in Kurulmasi, Isletilmesi ve
Uretilecek Elektrik Enerjisinin TETAS a Satisina Izin Verilmesine Dair Sézlesme” ve “Camlica I HES Enerji
Satis Anlagmasi” geregi Kayseri Elektrik’in Is Bankasi’dan kullandig1 kredi i¢in 7 Temmuz 2003 tarihinde
vermis oldugu temlik yiikiimliiliigii sona ermis ve 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle temlik olunan bir alacagi
bulunmamaktadir. S6z konusu temlik, ancak bu kredilerin baslangicta belirlenen 6deme planlarma uyulmadig
takdirde devreye girecektir.

Grup, Akbiik RES icin Commerzbank A.G.” den kullandig1 banka kredisinin teminati olarak 25 Haziran 2009
tarihinde 140.000.000 TL tutarinda ticari isletme rehni vermistir (Dipnot 3).

Grup’un uzun vadeli banka kredileri i¢in Ayen Ostim’ ait dogalgaz ¢evrim elektrik santrali ve Ayen Enerji’ye ait
arsalar iizerinde toplam 70.595.500 TL (45.000.000 ABD Dolari) tutarinda verdigi ipoteklerden olusmaktadir.
Verilen teminat mektuplarinin 47.271.000 TL'si ABD Dolar1, 7.349.436 TL'si AVRO ve 31.213.924 TL'si ise
Tiirk lirast cinsinden olugmaktadir. ABD Dolart cinsinden verilen teminat mektuplarinm; 7.873.500 TL
(5.000.000 ABD Dolar1) tutarindaki kismi Ayen Enerji tarafindan Ozellestirme Idaresi Baskanligi’na Firat
Elektrik Dagitim A.S.’nin %100 satis yontemiyle ozellestirilmesi; 14.860.883 TL’si (9.437.279 ABD Dolari)
Ayen Ostim tarafindan Ostim santralinin yatirimi sirasinda yurt disindan temin edilen makine ekipman igin
kullanilan kredilerin ve OSB kanali ile Botag'tan aliman dogalgaz giivence bedelinin teminati olarak ve
23.237.489 TL’si (14.756.772 ABD Dolart) Kayseri Elektrik A.S. tarafindan yurt disindan temin edilen makina
ekipman i¢in Exporfinans ASA kredi kurulusundan kullanilan kredinin teminati i¢in verilen harici garanti
mektubundan olusmaktadir. AVRO cinsinden verilen teminat mektubu Ayen Ostim'in Ostim santralinin yatirimi
sirasinda yurt disindan temin edilen makine ekipman igin kullanilan kredilerin teminati olarak verilmis olup
orjinal bakiyesi 3.001.285 AVRO'dur. TL teminat mektuplarinin 10.077.000 TL tutarindaki kismi EPDK’ya
lisanst alinmis olan riizgar santrali ve HES projelerinin teminatlar1 olarak verilmistir. Geriye kalan teminat
mektuplari ise TETAS ve Elektrik Dagitim Sirketlerine elektrik alim satimindan dogacak borglar icin giivence
bedeli olarak verilmistir.

SPK’nin 09/09/2009 tarih ve 28/780 sayili toplantisinda alman karara istinaden Grup, 31 Aralik 2009 itibariyle
Aydiner Ingaat lehine vermis oldugu kefaleti 2010 yili igerisinde kaldirmustir. 28/780 sayili toplant1 ile borsa
sirketlerince (i) kendi tiizel kisilikleri adina (ii) mali tablolarinin hazirlanmas: sirasinda tam konsolidasyon
kapsamina dahil ettikleri ortakliklar kategorilerine girmeyen gergek ve tiizel kisiler ile olagan ticari faaliyetlerin
yiiriitiilmesi amac1 disinda 3. kisiler lehine TRI verilmemesine ve mevcut durum itibariyle s6z konusu kisiler
lehine verilmis olan TRI’lerin 31.12.2014 tarihi itibariyle sifir diizeyine indirilmesine karar verilmistir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

b) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikkler (devami)

30 Haziran 31 Aralik
2010 2009

Kosullu varliklar
Alinan teminat mektuplari (*) 16.296.240 523.144
Alinan kefaletler (**) 645.503.598 620.762.594
661.799.838 621.285.738

(*) Alman teminat mektuplarini 192.170 TL (100.000 AVRO) (31 Aralik 2009: 100.000 AVRO) tutarindaki
kism1 Ayen Ostim tarafindan Ostim OSB’de inga edilmekte olan trafo merkezi ingaati yapimcisindan
SSK teminati olarak alinmigtir. 7.870.754 TL (3.870.250 AVRO ve 275.160 ABD Dolar1) tutarindaki
kismu ise Biiyiikdiiz HES yatiriminda kullanilacak makina-ekipman, trafo ve tirbiin temini ve montaji i¢in
verilen avanslara karsilik alinan teminat mektuplaridir. 8.233.316 TL tutarindaki kisim ise, Ayen Elektrik
tarafindan miisterilerden, elektrik satisina iliskin tahsilatta olusabilecek risklere karsin teminat olarak

alinmustir.

(**) Grup’un yabanci kaynaklar i¢in bankalarla imzaladig1 nakdi ve gayri nakdi Genel Kredi Sozlesmelerine

iliskin alinan Aydmer Insaat A.S.’nin kefaletini ihtiva etmektedir.

c) Teminat, Rehin ve Ipotekler

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Grup’un teminat, rehin ve ipotek (“TRI”)

pozisyonuna iligkin tablolar asagidaki gibidir:

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar

B.  Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutar1

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TR1I’lerin toplam tutar1

D. Diger verilen teminatlarin toplam tutari

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin

toplam tutar1

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari

Toplam teminat, rehin ve ipotekler

Grup’un vermis oldugu TRi’lerin 6zkaynaklara oram
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30 Haziran 31 Aralik
2010 2009
163.731.601 159.455.764
493.047.097 474.263.749
- 6.587.825
656.778.698 640.307.338
259% 252%



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 31 Aralik

Diger Donen Varliklar 2010 2009
Kamulastirma giderlerinden alacaklar (*) 4.436.299 10.263.502
Ertelenmis finansman gideri (**%*) 1.517.750 1.624.066
Is avanslar 198.057 232.059
Gelecek aylara ait giderler 1.072.249 150.263
Diger 57.966 229.614
7.282.321 12.499.504

30 Haziran 31 Aralik

Diger Duran Varliklar 2010 2009
Ertelenmis finansman gideri 11.908.564 12.547.611
Maddi duran varlik alimi i¢in verilen avanslar (**) 12.593.489 3.311.506
Gelecek yillara ait giderler 14.827 19.918
Diger - 10.574
24.516.880 15.889.609

(*)  Kamulagtirma giderlerinden alacaklar, Kayseri Elektrik’in insa etmis oldugu Yamula Baraji’'nda su
altinda kalan arsalarin kamulastirilmasi ile ilgili yapilan harcamalar ve s6z konusu harcamalar ile ilgili
donem faiz tahakkuklarini icermekte olup, ETKB’nin 21 Agustos 2006 tarihli yazisi ve ETKB

tarafindan onaylanmig Odeme plani
faturalanmakta ve tahsil edilmektedir.

gergevesinde

Elektrik tarafindan aylik olarak

(**) Donem iginde verilen avanslarin 4.294.704 TL tutarindaki kismi, Mordogan RES ve Korkmaz RES igin
Suzlon Energy firmasina verilmistir. 4.987.279 TL tutarindaki kisim ise Ayen Enerji A.S. tarafindan

Biiyiikdiiz HES icin siparis edilen tirbiiniin temin ve montaj1 i¢in yapilan avans ddemesidir.

(***) Ertelenmis finansman giderlerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

Ertelenmis finansman giderleri hareket tablosu 2010 2009
Acilig bakiyesi 14.171.677 15.777.916
Cari donem itfa pay1 (745.363) (807.269)
13.426.314 14.970.647
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

DIGER VARLIKLAR VE YUOKUMLULUKLER (devam)

30 Haziran 31 Aralik

Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 2010 2009
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 1.248.906 2.385.233
Cesitli gider tahakkuklar1 392.526 108.822
Diger 97.645 25.652
1.739.077 2.519.707

OZKAYNAKLAR

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi degildir. Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri
0,01 TL kayithh nominal bedeldeki 11.961.000.000 (31 Aralik 2009: 11.961.000.000) adet hisseden
olugmaktadir. S6z konusu sermayenin tamami 6denmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle 6denmis sermaye yapist asagidaki
gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
Ortaklar % 2010 % 2009
Aydiner Insaat A.S. 84,98 101.641.755 84,98 101.641.755
Halka agik kisim 15,01 17.955.000 15,01 17.955.000
Diger <1 13.245 <1 13.245
Nominal sermaye 119.610.000 119.610.000

Sirket’in faaliyetleri, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde, A grubu
hissedarlar arasindan, Genel Kurul tarafindan segilen en az 3, en ¢ok 5 iiyeden olusan YOnetim
Kurulu tarafindan yiriitilir. Olagan ve Olaganiisti Genel Kurul toplantilarinda, A grubu
hissedarlarm 1 hisse karsilig1 1.000, A grubu hissedarlar dis1 hissedarlarin 1 hisse karsiligi 1 oy hakki
bulunmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis yil karlari

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Bu tutarlarin SPK
Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” igerisinde
simiflandirilmas1  gerekmektedir. 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmig
yedeklerinin tutar1 34.547.021 TL’dir (31 Aralik 2009: 26.351.791 TL).

29 Nisan 2010 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisi’nda konsolide finansal tablolara gore kar
dagitimina esas olan 46.759.410 TL’den 821.123 TL tutarinda birinci tertip yedek akge diisiildiikten
sonra kalan 45.938.287 TL iizerinden birinci temettii tutar1 olarak 9.187.657 TL nakit dagitilmasina,
net donem kar1 ve gecmis yil karlarindan dagitima konu edilecek toplam 27.206.738 TL’den onda bir
oraninda ikinci tertip yedek akce ayrildiktan sonra kalan kisim olan 24.486.064 TL’ nin ise ortaklara
nakit dagitilmasina karar vermistir. Netice olarak, birinci ve ikinci tertip yedek akceler ayrildiktan
sonra, toplam 33.673.721 TL tutarinda temettiiniin dagitilmasina karar verilmistir. S6z konusu temettii
dagitimi 27 Mayis 2010 tarihinde gergeklesmistir.
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

OZKAYNAKLAR (devami)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis yil karlar: (devami)

Ayrica 4 Mayis 2010 tarihinde yapilan Kayseri Elektrik Genel Kurul Toplantisi’nda, Sirket’in 2009
yil1 net donem kar1 tizerinden 4.841.642 TL tutarinda yedek akge ayrilmasina karar verilmistir.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngordiigh sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen
karlarin dagitim esaslar1 ile ilgili olarak; paylar1 borsada islem goéren anonim ortakliklar igin,
herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine (31 Aralik 2009: Yoktur), bu kapsamda,
kar dagitimimin Kurul’un Seri:IV, No:27 sayili “ Sermaye Piyasas1 Kanununa Tabi Olan Halka Acik
Anonim Ortakliklarin Temettii Avans1 Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi’nde yer
alan esaslar, ortakliklarin esas sézlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya
acgiklanmig olan kar dagitim politikalan ¢ergevesinde gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karar1 ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikimliligii
bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan Kkarsilanabildigi siirece, net
dagitilabilir kar tutarni, Seri:XI No:29 Tebligi cercevesinde hazirlaylp kamuya ilan edecekleri
konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlarimi dikkate alarak hesaplamalar1 gerektigi
diizenlenmistir.

NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 30 1 Nisan- 30 1 Ocak- 30 1 Nisan- 30

Haziran Haziran Haziran Haziran

2010 2010 2009 2009

Personel giderleri (*) 2.982.518 1.703.831 2.922.990 1.782.229
Amortisman ve itfa giderleri 4.508.815 2.152.782 2.956.434 1.967.653
Ulasim giderleri 438.004 205.863 398.589 248.290
Dogalgaz maliyeti 9.891.892 5.537.776 13.620.418 5.458.458
Elektrik maliyeti (**) 5.267.944 2.335.760 5.442.856 2.710.765
Sﬁgﬁf‘; teknik damigmanlik ve bakim 1.511.890 801.995 1.442.636 258.899
Misavirlik giderleri 371315 201.691 335.343 189.791
Sistem kullanim bedeli (***) 421.633 79.908 331.490 182.390
Ofis giderleri 447.360 227.649 286.819 149.577
Sigorta giderleri 183.618 89.299 204.202 88.754
Vergi resim ve harglar 124.459 92.690 170.075 121.254
Oda ve aidat giderleri 83.200 34.389 90.155 33.173
Diger 174.572 32.290 587.509 217.027
26.407.220 13.495.923 28.789.516 13.408.260

* Personel giderlerinin 1.727.036 TL (30.06.2009: 1.740.479 TL) tutarindaki kismi satiglarin maliyetine, 1.255.482

TL (2009: 1.182.511 TL) tutarindaki kismi genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

(**) Ayen Ostim’in, Ayen Enerji'nin ve Ayen Elektrik’in TEIAS’tan alip miisterilere sattigi elektrik bedelinden
olusmaktadir.

(***¥)  Grup, TEIAS tarafindan diizenlenerek Grup’a gonderilen iletim hizmet bedeli faturalarini ayni tutarlar ile TETAS
ve diger miisterilerine fatura etmek suretiyle yansitmaktadir. TETAS ve diger miisterilere yansitilabilen tutarlar
ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolarda net gosterilmistir, ancak yansitilamayan ve Grup tarafindan TEIAS’a
ddenen tutarlar satilan malin maliyetine yansitilmustir.
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI{

30 Haziran 31 Aralik

Cari yu vergi yiikiimliiltigui: 2010 2009
Cari y1l kurumlar vergisi karsilig 4.219.380 7.789.390
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar - (5.822.746)
4.219.380 1.966.644

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

Cari yil vergi gideri: 2010 2009
Cari donem vergi gideri 4.219.380 3.552.315
Ertelenmis vergi gideri 4.270.040 1.718.266
8.489.420 5.270.581

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 lizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin
ayr ayr1 hesaplanmustir.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
say1l1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere
yiiriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2009 yili igin %20’dir (2008: %20).
Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi
istisnast gibi) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar {izerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarm diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Tiirkiye’de sirketler iicer aylik mali karlar iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci aym 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar oderler. Y1l i¢inde
Odenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutart kalmis
ise bu tutar nakden iade almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup
edilebilir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir
Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun (“5024
sayitlh Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi
miikelleflerin finansal tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi
tutmasini 6ngormektedir. Anilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36
aylik kiimiilatif enflasyon oraminin (Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) Toptan Esya Fiyatlari
Endeksi (“TEFE”) artis oraninin) artis oraminin) %100’ ve son 12 aylik enflasyon oranmnin (TUIK
TEFE artis oraninin) %10’u agmasi gerekmektedir. 2005 - 2009 yillar1 i¢in séz konusu sartlar
saglanmadigi i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarimi inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati1 nedeniyle 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup

edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Grup’a iligkin olan1 agagida agiklanmigtir;

Yatirim Indirimi Istisnasi

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son miikelleflerin belli bir tutar1 asan sabit kiymet
alimlarimin %40°1 olarak hesapladiklar yatirim indirimi istisnasina 30 Mart 2006 tarihli 5479 sayili
yasa ile son verilmistir. Ancak, s6z konusu yasa ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 69.
madde uyarinca gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri; 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mevcut olup,
2005 yil1 kazanglarindan indiremedikleri yatirim indirimi istisnasi tutarlar ile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden Once yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tesvik
belgeleri kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili
Kanunla yiiriirliikten kaldirilmadan 6nceki ek 1, 2, 3, 4, 5 ve 6’nc1 maddeleri ¢ergevesinde
baslanilmis yatirimlar1 i¢in belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklar
yatirimlari,

b) 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun miilga 19’uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006
tarihinden Once baglanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan
biitiinliik arz edip bu tarihten sonra yapilan yatirimlari, nedeniyle, 31 Aralik 2006 tarihinde
yiirtirlikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gore hesaplayacaklari yatirim indirimi istisnasi
tutarlarim, yine bu tarihteki mevzuat hiikiimleri (vergi oranina iligkin hiikiimler dahil)
cercevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilirler.
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12.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Yatirim Indirimi Istisnasi (devami)

Ancak 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle heniiz kullanilmamis olan yatirim indirimi hakki sonraki yillara
devredilememis ve kullanmilmaz hale gelmistir. Bu konu ile ilgili olarak sirketler tarafindan “Bu
uygulamanin Anayasa ile giivence altina alinmis olan hukuki giivenlik, vergilendirmede belirlilik ve
esitlik ilkelerine aykir1 oldugu” gerekcesiyle Anayasa Mahkemesi’ne dava agilmistir.

Anayasa Mahkemesi’nin 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2009/144 sayili Karart ile
193 sayili Gelir Vergisi Kanununun gegici 69. maddesindeki “sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina
ait” ibareleri iptal edilmistir. 1 Agustos 2010 Tarihli ve 27659 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak
yiirtirliige giren 6009 sayili Kanun’un 5. Maddesi ile yatirim indirimi istisnas1 kullanimi yeniden
diizenlenmistir. Yeni diizenlemeye gore, 2010 takvim yili kazanglarina uygulanmak iizere, vergi
matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutarin ilgili yil
kazang tutarinin %25’ini agsmamasi ongoriilmektedir. Kurumlar vergisi ise, kalan kazang tizerinden
yiirtirliikteki vergi oranina gore hesaplanacaktir.

Grup Yonetimi yapmig oldugu degerlendirme neticesinde, 1 Ocak 2010’dan baslayan donemler igin
Kayseri Elektrik’in kullanilmayan yatirim indirimlerinin kullanilmasina karar vermis olup, 30 Haziran
2010 tarihi itibariyle, Kayseri Elektrik’e ait 220.807.977 TL tutarindaki kullanilmamis yatirim indirimi
tizerinden %0,2 oran1 kullamlarak ertelenen vergi varligi muhasebelestirmistir.

Ertelenmis Vergi:

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlart ve Vergi Usul Kanunu diizenlemeleri ¢ergevesinde hazirlanan finansal tablolar1 arasindaki
farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya c¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. Gegici farklar tizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran %20’dir (2009: %20). 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik
20009 tarihleri itibariyle, ertelenen vergi varliklari/(ylikiimliiliikleri) asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
Ertelenmis vergi (varliklart)/yiikiimliiliikleri: 2010 2009
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (45.909.466) (48.814.246)
Yatirim indirimleri (441.816) (484.236)
Indirilebilir gegmis y1l zararlari (1.792.846) (4.817.926)
Kidem tazminati yiikimlilagi (136.862) (155.540)
Hizmet imtiyaz anlasmalar1 alacaklari 42.609.182 44.256.733
Ertelenmis finansman giderleri 930.754 1.024.660
Diger (10.118) (30.657)
Ertelenen vergi varliklar - net (4.751.172) (9.021.212)
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis Vergi (devamu):

Grup, ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢iide, ertelenen vergi varliginin
kayith degerini azaltmaktadir. Grup, Ayen Ostim’in sona erme tarihi 31 Aralik 2011 olan 6.760.648

TL tutarindaki indirilebilir mali zaran iizerinden ertelenen vergi varligi hesaplamamustir.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle lizerinden ertelenen vergi varligi hesaplanan
ve kaydedilen ge¢mis yil zararlarinin sona erme tarihleri asagidaki gibidir:

2011 yilinda sona erecek
2012 yilinda sona erecek
2013 yilinda sona erecek

Ertelenen vergi varliginin yil i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak itibariyle agilis bakiyesi

Cari donem ertelenen vergi gideri

30 Haziran itibariyle kapanis bakiyesi
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30 Haziran 31 Aralik
2010 2009

- 7.585.416
3.286.678 10.661.030
5.677.552 5.843.183
8.964.230 24.089.629
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran
2010 2009
(9.021.212) (12.149.053)
4.270.040 1.718.266
(4.751.172) (10.430.787)




AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

12. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi(devami)

30 Haziran 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait konsolide gelir tablolarindaki cari
donem vergi gideri ile vergi oncesi kar iizerinden cari vergi orami kullanilarak hesaplanan vergi

giderinin mutabakati1 agagidaki gibidir:

Ara donem 06zet konsolide kapsamli gelir tablosunda yer alan
vergi dncesi kar

Etkin vergi orami kullanilarak hesaplanan vergi (%20)
Gecmis yil zararlarindan hesaplanan vergi varligi

Vergiye konu olmayan giderler
Zarar elde eden bagh ortakliklarn etkisi

Gegmis yillarda dikkate alinmayan gegmis y1l zararlar
iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin etkisi
Yatirim indiriminin etkisi

Gelir tablosundaki vergi karsilig1 gideri

13. HISSE BASINA KAZANC

1 Ocak-
30 Haziran

Hisse basina kazang 2010

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

2010 2009

42.958.771 29.306.851

8.591.754 5.861.370

- (710.124)

44,578 117.103

6.336 2.232

(161.687) -

8.439 -

8.489.420 5.270.581
1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2009 2009

Dénem boyunca mevcut olan hisselerin ~ 11.961.000.000

ortalama sayis1 (tam degeri)
Ana ortaklik hissedarlarina ait net
donem kari
1.000 adet hisse bagina kazang

33.596.739
2,81
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11.961.000.000

19.437.193
1,63

11.961.000.000

23.469.795
1,96

11.961.000.000

6.931.880
0,58



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

14.  ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2010
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Aydiner Insaat A.S. (¥) 265.119 - - - 4.381.258 - - -
Kayseri ve Civar1 Elektrik A.S. 10.349 ; ; ; 771 ; ; ;
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. (**) 12.641 - - - - - - -
Ostim Organize Sanayi Bolge Miidiirligii
(“Ostim Organize Sanayi”) (***) - - - - 1.785.237 - - -
Ostim Endiistriyel Yatirimlar ve Isletme A.S. (****) - - - - 609.519 - 3.931.201 -
Aybet Beton A.S. 1.416 - - - - - - -
Aysu Aydmer Su Sanayi ve Ticaret A.S. - - - - - 814 - -
289.525 - - - 6.776.785 814 3.931.201 -
* Ayen Elektrik’in Aydiner Xanadu Resort Otel’e ve Aydiner Ingaat'in Bafra santiyesi igin yaptig1 elektrik satisindan olusmaktadir. Kisa vadeli ticari borglar ise Aydier Ingaat'a Biiyiikdiiz HES yatirim1 igin
katlanilan ingaat hakedis bor¢larindan kaynaklanmaktadir.
(**) Ayen Elektrik A.S.'nin yaptig1 elektrik satisina iligkin alacaktir.

(**¥) Ostim OSB’ye olan kisa vadeli ticari bor¢lar Ayen Ostim’in dogalgaz alimindan kaynaklanmaktadir.
(FHEE) Ostim Yatirim’a olan borcun 609.519 TL tutarindaki kismi, Ayen Ostim’in Ostim Yatirim’a ileride ddeyecegi %5 oranindaki komisyonlarin kisa vadeye diisen kismindan olusmaktadir. S6z konusu
komisyonlarin uzun vadeye diisen kism1 3.931.201 TL’dir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2009

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

) Ticari Ticari Ticari
Iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Aydiner Insaat A.S. (¥) - 5.918.919 - 28.564.948 - - - -
Kayseri ve Civar1 Elektrik A.S. ; 1.635 ; ; 1.599 ; ; ;
Ostim Organize Sanayi Bolge Miidiirligii (**)
(“Ostim Organize Sanayi”) - - - - 3.537.522 - - -
Aybet Beton A.S. - 4.248 - - - - - -
Ostim Endiistriyel Yatirimlar ve Isletme A.S. (¥**) - - - - 2.534.493 - 4.230.017 -
Diger R R - R 70 - - -

- 5.924.802 - 28.564.948 6.073.684 - 4.230.017 -

(*) Aydiner Insaat’tan kisa vadeli alacaklarin 5.822.608 TL tutarindaki kismi Aydimer insaat’in Grup’a olan kisa vadeli finansal borcundan kaynaklanmaktadir ve séz konusu borca 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
uygulanan faiz oran1 %9,45°tir ve s6z konusu alacak 4 Ocak 2010 tarihinde tahsil edilmistir. fligkili taraflardan kisa vadeli alacaklarm 96.311 TL tutarindaki kismi ise Ayen Elektrik’in Aydiner Xanadu Resort
Otel’e yaptig1 elektrik satigindan olugmaktadir. Grup’un 1 Aralik 2009 tarihi itibariyle Aydimer Insaat ile yaptigi protokol ile Aydiner Ingaat’m Grup’a olan finansal borcu bir geri 6deme plamina baglanmustir.
S6z konusu finansal borg igin piyasa kosullarina uygun olarak belirlenecek aylik faiz orani kullanilarak hesaplanacak olan faiz tutari her ay faturalanip anaparaya ilave edilerek, Aydiner Insaat tarafindan 11
Nisan 2011 tarihinde 6denecek olup, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, %9,45 faiz orani ile hesaplanan 263.867 TL tutarinda faiz tahakkuk etmistir. S6z konusu bor¢ Mayis 2010°da erken kapatilmistir.

(**) Ostim OSB’ye olan borcun 2.084.026 TL tutarindaki kismi Ayen Ostim’in dogalgaz alimindan, 1.453.496 TL tutarindaki kismi ile Ostim Yatirim’a olan borcun 1.878.150 TL tutarindaki kismi, 19 Temmuz
2009 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, Ostim OSB’nin santrale olan baglantisinin sonlandirilmasina karar verilmesi dolayisiyla, 2005-2009 yillar1 arasinda maliyetlerdeki siirekli artisa karsilik enerji satis
fiyatinin sabit kalmasi nedeniyle, Ostim OSB ve Ostim Yatirim’a kesilen enerji satis faturalari izerinden hesaplanmamis olan indirim tutarlarindan dogan bor¢lardan olusmaktadir.

(***)  Ostim Yatirim’a olan borcun 656.343 TL tutarindaki kismi ise, Ayen Ostim’in Ostim Yatirim’a ileride 6deyecegi %5 oranindaki komisyonlarin kisa vadeye diisen kismindan olusmaktadir. S6z konusu

komisyonlarin uzun vadeye diisen kismi 4.230.117 TL’dir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 30 Haziran 2010

) Sabit kiymet Hammadde
Iligkili taraflarla olan islemler Hizmet Satislari Enerji satiglart Faiz gelirleri alimlari Hizmet alimlari alimlari
Aydiner Insaat A.S. (¥) - 626.677 1.047.287 15.731.196 103.038 -
Kayseri ve Civart Elektrik A.S. (¥*%%) R R R - 6.488 -
Ostim Organize Sanayi Bolge Miidiirligii
(“Ostim Organize Sanayi”) (*¥) . _ - - 111.323 9.891.891
Samsun Makina Sanayii A.S. R _ - - 5514 -
Aybet Beton A.S. (¥*%) 16.800 - - - - -
Aysu Aydier Su Sanayi ve Ticaret A.S. - - - - 3.889 -
Ayel Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 7.500 - - - - -
Metay Insaat Sanayii ve Ticaret A.S. - - - - 135 -
24.300 626.677 1.047.287 15.731.196 230.387 9.891.891

(*)  Enerji satiglari, Ayen Elektrik’in Aydiner Xanadu Resort Otel’e ve Aydiner’in Bafra santiyesine yaptig1 elektrik satiglarindan olusmaktadir. Faiz gelirleri, Aydiner
Insaat ile gergeklesen finansal borg ve alacak iliskileri neticesinde olusmustur. Sabit kiymet alimlar ise, Aydiner Insaat’in Biiyiikdiiz HES’in yapimi kapsanunda
Grup’a faturaladig1 insaat hakedis bedellerinden olusmaktadir. Hizmet alimlar1, Grup’un bagl ortakliklarina Aydiner insaat’in vermis oldugu yemek hizmetlerinden ve
Camlica HES tesisinde kullanilan ig makinesi kiralarindan olugsmaktadir.

(**) Hammadde alimlari, Ayen Ostim’in dogalgaz alimlarindan olugmaktadir. Hizmet alimlari ise su ve elektrik sarfiyatlarindan kaynaklanmaktadir.

(***)  Ayen Enerji tarafindan Aybet Beton A.S.'ye kiralanan is makinesi gelirlerinden olusmaktadir.

(****) Yamula ve Camlica HES’in dahili elektrik tiiketiminden kaynaklanmaktadir.
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 30 Haziran 2009

) Hizmet Sabit kiymet Hammadde
Iligkili taraflarla olan islemler Satislar Enerji satiglart Faiz gelirleri alimlari Hizmet alimlar alimlari
Aydimer Insaat A.S. (¥) - 321.534 3.510.474 - 96.237 -
Ostim Organize Sanayi Bolge Miidiirligii

(“Ostim Organize Sanayi”) (**) - 8.237.383 - - - 13.620.418

Aybet Beton A.S. (¥#%%*) 21.600 - - - - B

Kayseri ve Civart Elektrik A.S. (¥*%) - R R - - 5.864

21.600 8.558.917 3.510.474 - 96.237 13.626.282

* Enerji satislar, Ayen Elektrik’in Aydiner Xanadu Resort Otel’e yaptig1 elektrik satislarindan olusmaktadir. Faiz gelirleri, Aydiner Insaat ile gergeklesen finansal borg
ve alacak iliskileri neticesinde olugmustur. Hizmet alimlari, Grup’un bagh ortakliklarina Aydiner Insaat’in vermis oldugu yemek hizmetlerinden ve Camlica HES
tesisinde kullanilan is makinesi kiralarindan olugsmaktadir.

(**)  Enerji satislari, Ayen Ostim’in elektrik satiglarindan olusmaktadir. Hammadde alimlari ise, Ayen Ostim’in dogalgaz alimlarindan olugsmaktadir.

(***) Yamula ve Camlica HES’in dahili elektrik tiiketiminden kaynaklanmaktadir.

(****) Aybet Beton A.S.’ye kiralanan is makinesi gelirlerinden olusmaktadir.
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2010 2009 2009

Ucretler ve diger kisa vadeli
faydalar 647.043 304.856 507.135 282.059
Diger uzun vadeli faydalar 76.693 5.904 63.377 7.761
723.736 310.760 570.512 289.820

YABANCI PARA POZISYONU

Grup, Yap-Islet-Devret (YID) proje gelirleri ve bu projeler igin saglanan krediler harig, yabanci para
islemlerinden o6tiirii kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda
alman varlik ve yiikiimliiliikler sebebiyle ortaya g¢ikmaktadir. Yonetim, Grup'un déviz pozisyonunu
analiz ederek takip etmekte ve dengelemeye ¢aligmaktadir.
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(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

YABANCI PARA POZiSYONU (devami)

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, Grup’un yabanci para varliklarmin ve
yiikiimliiliikklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010
TL Karsihig: ABD Dolar: AVRO

Ticari Alacak 6.659.888 4.229.306 -
Parasal Finansal Varliklar 432.701 24.784 204.857
Kisa Vadeli Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1 Alacaklari 40.781.404 25.897.888 -
Diger 4.995.737 3.172.501

DONEN VARLIKLAR 52.869.730 33.324.479 204.857
Uzun Vadeli Hizmet imtiyaz Anlasmalar1 Alacaklar1 182.037.257 115.601.230 -
Diger 8.631.847 275.160 4.266.302
DURAN VARLIKLAR 190.669.104 115.876.390 4.266.302
TOPLAM VARLIKLAR 243.538.834 149.200.869 4.471.159
Ticari Borglar 37.195 - 19.355
Finansal Yiikiimliiliikler 36.813.044 18.537.528 3.966.279
Kisa Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler 11.185.930 7.103.531 -
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 48.036.169 25.641.059 3.985.634
Finansal Yiikiimliiliikler 110.365.198 26.409.288 35.790.442
Uzun Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler 23.180.642 14.720.672 -
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 133.545.840 41.129.960 35.790.442
TOPLAM YUKUMLULUKLER 181.582.009 66.771.019 39.776.076
Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu 61.956.825 82.429.850 (35.304.917)
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
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YABANCI PARA POZiSYONU (devami)

Ticari Alacaklar

Parasal Finansal Varliklar

Ksa Vadeli Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1 Alacaklari
Diger

DONEN VARLIKLAR

Uzun Vadeli Hizmet imtiyaz Anlagmalari Alacaklari
DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Ticari Borglar

Finansal Borglar

Kisa Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Finansal Borglar

Uzun Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

TOPLAM YUKUMLULUKLER

Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu

31 Arahik 2009
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TL Karsihg ABD Dolari AVRO
3.261.346 2.166.000 -
1.333.423 881.068 3.147

39.480.797 26.220.892 -
10.263.502 6.816.432 -
54.339.068 36.084.392 3.147
189.383.947 125.778.008 -
189.383.947 125.778.008 -
243.723.015 161.862.400 3.147
134.363 53.227 25.098
51.703.115 29.113.415 3.641.645
9.171.689 6.091.312 -
61.009.167 35.257.954 3.666.743
128.953.669 31.506.656 37.732.767
27.834.741 18.486.246 -
156.788.410 49.992.902 37.732.767
217.797.577 85.250.856 41.399.510
25.925.438 76.611.544 (41.396.363)



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

YABANCI PARA POZiSYONU (devami)

Grup, baslica AVRO ve ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Grup’un sahip oldugu AVRO ve
ABD Dolar1 cinsinden déviz pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin sabit oldugu
varsayimi altinda vergi dncesi donem kar/zarar1 ile 6zkaynaklar tizerindeki etkisi asagida belirtilmistir.

30 Haziran 2010
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmast deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
1 - ABD Dolari net varlik / ytikiimliiliigii 12.980.228 (12.980.228) - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 12.980.228 (12.980.228) - -
4 - Avro net varlik / yiikiimliilik (6.784.546) 6.784.546 - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- AVRO net etki (4+5) (6.784.546) 6.784.546 - -
TOPLAM (3 + 6) 6.195.682 (6.195.682) - -
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15.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

YABANCI PARA POZiSYONU (devami)

31 Arahik 2009

1 - ABD Dolari net varlik / ylikiimliiliigii
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2)

4 - Avro net varlik / yiikiimliilik
5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5)

TOPLAM (3 + 6)

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanc1 paranin Yabanc1 paranin
deger kazanmast deger kaybetmesi deger kazanmast deger kaybetmesi
11.535.400 (11.535.400) - -
11.535.400 (11.535.400) - -
(8.942.442) 8.942.442 - -
(8.942.442) 8.942.442 - -
2.592.958 (2.592.958)

43



16.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) Yamula HES’in yapinu siirecinde Is Bankas1 A.S.’den kullanilan yatinm kredisinin 4.806.220
ABD Dolarn tutarindaki son anapara ve 144.969 ABD Dolar1 tutarindaki son faiz 6demeleri
yapilarak s6z konusu kredi kapatilmistir.

b) Is Bankasi Bahreyn Subesi’nden Kayseri Elektrik igin kullanilan 50.000.000 ABD Dolar1
tutarindaki krediye istinaden 1.390.0000 ABD Dolar tutarinda anapara 6demesi yapilmustir.

¢) Gilimiighane ili sinirlar i¢inde insa edilmekte olan Elmali Tagsoba Regiilatorleri ve Biiyiikdiiz HES

yatirrminda kullamlmak iizere Tiirkiye Is Bankasi A.S. Baskent Kurumsal Subesi’nden 2 yili
O6demesiz olmak iizere 10 y1l vadeli 48.000.000 AVRO tutarinda yatirim kredisi temin edilmistir.
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