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ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
INCELEME RAPORU

Ayen Enerji A.S.
Yonetim Kurulu’na

Giris

Ayen Enerji A.S. (“Sirket”) ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte “Grup”) ekte yer alan 30 Haziran
2011 tarihli 6zet konsolide bilangosu, ayni tarihte sona eren alt1 aylik 6zet konsolide gelir ve kapsamli
gelir tablosu, 6zet konsolide &zkaynak degisim tablosu ve Ozet konsolide nakit akim tablosu
tarafinuzca incelenmistir. Isletme ydnetiminin sorumlulugu, sz konusu ara donem &zet konsolide
finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun
olarak hazirlanmasi ve sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem o6zet konsolide finansal
tablolarin incelenmesine iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarimin incelenmesi, agirlikli olarak finansal
raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi ve analitik inceleme ile diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlar ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim onemli hususlari
ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriisii agiklanmamustir.

Sonuc¢
Incelememiz sonucunda, ekteki ara donem 6zet konsolide finansal tablolarinin, Grup’un 30 Haziran
2011 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, alti aylik doneme iligskin finansal performansini ve nakit

akimlarmi, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar g¢ergevesinde
dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamustir.

Ankara, 26 Agustos 2011

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

H. Erdem Sel¢uk
Sorumlu Ortak Basdenetci
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR

Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Diger Ticari Alacaklar
Hliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1 Alacaklari
Diger Donen Varliklar
Diger Donen Varliklar
liskili Taraflardan Diger Alacaklar

Duran Varhklar
Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1 Alacaklari
Finansal Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Ertelenen Vergi Varlig
Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Mlisikteki 8 ile 36’1nc1 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide

Cari Donem

Onceki Donem

) (Bagimsiz
(Incelemeden denetimden

gecmis) gecmis)

30 Haziran 31 Arahk

Not 2011 2010
92.486.264 84.410.348

1.674.887 14.256.658

17.681.186 14.468.469

16.928.701 14.225.337

14 752.485 243.132
5 50.357.140 36.999.105
22.773.051 18.686.116

9.144.428 5.370.319

14 13.628.623 13.315.797
588.208.514 408.915.079

5 156.228.745 164.103.834
1.892.961 56.346

6 328.677.846 182.657.937
6 15.450.503 9.670.393
17.461.935 17.461.935

5.567.365 5.515.616

7 62.929.159 29.449.018
680.694.778 493.325.427

finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem Onceki Donem

] (Bagimsiz

(Incelemeden denetimden

gecmis) gecmis)

30 Haziran 31 Arahk

KAYNAKLAR Not 2011 2010
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 102.593.543 58.386.755
Finansal Borglar 3 40.695.603 26.562.521
Diger Finansal Yiikiimlilikler 11.580.176 10.982.059
Ticari Borglar 42.651.122 13.139.460
Diger Ticari Bor¢lar 4 41.179.513 11.204.656
liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 14 1.471.609 1.934.804
Donem Kari Vergi Yukimliligi 1.785.582 2.816.782
Bor¢ Karsiliklar 8 302.729 2.594.127
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.578.331 2.291.806
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.662.093 2.288.527
liskili Taraflara Diger Bor¢lar 14 916.238 3.279
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 320.071.196 174.374.570
Finansal Borglar 3 295.489.990 150.007.323
Diger Finansal Yiikiimlilikler 14.090.304 18.072.297
Ticari borglar 5.129.435 5.454.097
Nliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 14 5.129.435 5.454.097
Kidem Tazminat1 Yikimliligi 730.470 840.853
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.630.997 -
Nliskili Taraflara Diger Bor¢lar 14 4.630.997 -
TOPLAM YUKUMLULUKLER 422.664.739 232.761.325
OZKAYNAKLAR 258.030.039 260.564.102
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 244.279.818 249.067.431
Odenmis Sermaye 9 119.610.000 119.610.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 9 41.076.635 34.780.955
Gegmis Yillar Karlar 88.245.984 53.823.664
Net Donem (Zarari) / Kan (4.652.801) 40.852.812
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 13.750.221 11.496.671
TOPLAM KAYNAKLAR 680.694.778 493.325.427

Mlisikteki 8 ile 36’1nc1 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide

finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir



AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

Onceki Onceki
Cari Donem Cari Donem Dénem Donem
(incelemeden (incelemeden  (incelemeden  (incelemeden
gegmis) ge¢menmis) gegmis) gecmenmis)
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Not 2011 2011 2010 2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 55.991.248 28.069.866 55.243.802 27.893.515
Satislarin Maliyeti (-) 10 (36.897.954) (16.840.858) (24.042.845) (12.224.923)
BRUT KAR 19.093.294 11.229.008 31.200.957 15.668.592
Genel Yonetim Giderleri (-) 10 (3.452.016) (2.066.424) (2.364.375) (1.271.000)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.350.657 943.555 17.579 (284.090)
Diger Faaliyet Giderleri (-) (632.024) (568.758) (313.286) (261.924)
FAALIYET KARI 16.359.911 9.537.381 28.540.875 13.851.578
Finansal gelirler 11 909.597 487.501 16.956.771 12.072.398
Finansal giderler (-) 11 (19.886.617) (11.206.287) (2.538.875) (975.610)
VERGI ONCESI (ZARAR)/ KAR (2.617.109) (1.181.405) 42.958.771 24.948.366
VERGI GiDERIi (1.733.833) (1.111.923) (8.489.420) (4.942.050)
Donem vergi gideri (1.785.582) (631.752) (4.219.380) (1.774.018)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 51.749 (480.171) (4.270.040) (3.168.032)
DONEM (ZARARI) / KARI (4.350.942) (2.293.328) 34.469.351 20.006.316
Dénem (Zararimn) / Karmimn
Dagilinm
Ana Ortaklik Paylar (4.652.801) (2.590.760) 33.596.739 19.437.193
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 301.859 297.432 872.612 569.123
(4.350.942) (2.293.328) 34.469.351 20.006.316
1.000 adet Hisse basina (kayip) / 12 (0,39) (0,22) 281 1,63

kazancg

Mlisikteki 8 ile 36’1nc1 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide
finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

DONEM (ZARARI)/ KARI
Diger Kapsaml1 Gelir:
DiIGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI
(GIDER) / GELIR

Toplam Kapsamh (Giderin) / Gelir
Dagilim:
Ana Ortaklik Paylari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Onceki Onceki

Cari Donem Cari Donem Donem Donem
(incelemeden (incelemeden (incelemeden  (incelemeden
gecmis) gecmemis) gecmis) gecmemis)

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
(4.350.942) (2.293.328) 34.469.351 20.006.316
(4.350.942) (2.293.328) 34.469.351 20.006.316
(4.652.801) (2.590.760) 33.596.739 19.437.193
301.859 297.432 872.612 569.123
(4.350.942) (2.293.328) 34.469.351 20.006.316

Mlisikteki 8 ile 36’1nc1 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide
finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Kardan Ayrilan . Ana Kontrol
Odenmis Kisitlanmus Gegmis Y1l Déonem Ortakhiga Ait Giicii Olmayan Toplam
Sermaye Yedekler Karlar Kar1 / (Zararr) Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2010 itibariyle bakiye 119.610.000 26.351.791 49.167.139 46.759.410 241.888.340 11.808.139 253.696.479
Transferler - 8.195.807 38.563.603 (46.759.410) - - -
Toplam kapsaml1 gelir - - - 33.596.739 33.596.739 872.612 34.469.351
Odenen temettiiler - - (33.673.721) - (33.673.721) (1.062.660) (34.736.381)
30 Haziran 2010 itibariyle bakiye 119.610.000 34.547.598 54.057.021 33.596.739 241.811.358 11.618.091 253.429.449
1 Ocak 2011 itibariyle bakiye 119.610.000 34.780.955 53.823.664 40.852.812 249.067.431 11.496.671 260.564.102
Transferler - 6.295.680 34.557.132 (40.852.812) - - -
Toplam kapsamli (gider) / gelir - - - (4.652.801) (4.652.801) 301.859 (4.350.942)
Odenen temettiiler - - - - - (945.509) (945.509)
Konsolidasyona dahil edilen bagli
ortakligin etkisi (Not:13) - - (134.812) - (134.812) 2.897.200 2.762.388
30 Haziran 2011 itibariyle bakiye 119.610.000 41.076.635 88.245.984 (4.652.801) 244.279.818 13.750.221 258.030.039

Misikteki 8 ile 36’1nc1 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu ara donem dzet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem
(Incelemeden

Onceki Dénem
(Incelemeden

gecmis) gecmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
Not 2011 2010
Isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimlar
Vergi 6ncesi donem kar1 / (zarar) (2.617.109) 42.958.771
- Faiz gideri 2.259.912 2.538.875
- Faiz geliri (821.294) (1.756.592)
- Gelir tahakkuklari (1.271.947) (556.817)
- Gider tahakkuklart 2.558.894 735.869
- Kidem tazminati karsiligindaki degisim (108.217) (51.707)
- Dava karsilig 8 - 109.698
- Konusu kalmayan karsiliklar (1.037.126) -
- Kullanilmamus izin karsiligt 93.048 -
- Duran varliklarin amortisman ve itfa paylar 6 4.200.867 4.508.815
- Gergeklesmemis net kur farki gideri / (geliri) 20.327.318 (11.851.351)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler
oncesi net nakit 23.584.346 36.635.561
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Finansal varliklardaki (artig) (1.836.615) (4.440.712)
Ticari alacaklardaki (artis) / azalis (1.431.417) 7.260.555
Miskili taraflardan alacaklardaki azalis 1.829.071 34.200.225
Hizmet imtiyaz anlagmalan alacaklarindaki (artis)
[ azalig 4.145.526 14.964.711
Diger alacaklar ve donen varliklardaki (artig) /
azalig (3.758.565) 5.217.183
Diger duran varliklardaki (artis) / azalig 7 (13.535.729) 654.712
Ticari borglardaki artis 27.411.234 2.193.827
Mliskili taraflara bor¢lardaki artis 4.689.775 405.099
Diger yukimliiliiklerdeki artis / (azalig) 1.250.045 (780.630)
Odenen davalara dair borglar 8 (224.553) -
Odenen kidem tazminatlari (2.166) (41.686)
Odenen vergiler (2.816.782) (1.966.644)
Faaliyetlerden elde edilen nakit 39.304.170 94.302.201

Mlisikteki 8 ile 36’1nc1 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide
finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem
(Incelemeden

Onceki Dénem
(Incelemeden

gecmis) gecmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
Not 2011 2010
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimlar

Maddi duran varliklarin satisindan elde edilen
gelir - 21.307
Yatirim harcamalar (129.890.114) (18.913.078)
Bagli ortaklik aliminda kullanilan nakit 13 (8.748.711) -
Maddi duran varlik alimi igin verilen avanslar (37.139.072) (9.281.983)

Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan) net nakit

Finansman faaliyetlerinden elde edilen

nakit akimlari
Alnan krediler
Kredi geri 6demeleri

Diger finansal ylikiimliiliikler

Odenen faiz

Odenen temettiiler
- ana ortaklik hissedarlarina

- ana ortaklik dist paylara

Alnan faiz

Finansman faaliyetlerinden elde edilen /

(kullanilan) net nakit

Nakit ve nakit benzerlerindeki (azalis)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri

Donem sonu nakit ve nakit benzerleri

(175.777.897) (28.173.754)
153.450.115 12.062.216
(23.376.009) (45.360.953)

(3.383.876) (2.639.856)
(2.674.059) (2.932.097)
(945.509) (34.736.381)

- (33.673.721)

(945.509) (1.062.660)
821.294 1.756.592
123.891.956 (71.850.479)
(12.581.771) (5.722.032)
14.256.658 11.305.298
1.674.887 5.583.266

Mlisikteki 8 ile 36’1nc1 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide
finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ayen Enerji A.S.’nin (“Sirket” veya “Ayen Enerji”) fiili faaliyet konusu elektrik iiretimi ve ticaretinin
yapilmasidir. Sirket, 1990 yilinda kurulmustur. Sirket, ¢ogunluk hissesine sahip olan Aydiner Sirketler
Grubu’nun iiyesidir. Sirket’in ana ortagi Aydiner Insaat A.S.’dir (“Aydiner Ingaat™).

Sirket, Turkiye’de kayitli olup kayitli adresi asagidaki gibidir:
Hiilya Sok. No: 37, Gaziosmanpasa/Ankara

Sirket, Sermaye Piyasasi Kuruluna (“SPK”) kayithdir ve hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir. 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle, Sirket hisselerinin halka
acik kismm %15,01°dir (31 Aralik 2010: %15,01) (Not:9).

Bu 1 Ocak — 30 Haziran 2011 ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolar Yonetim Kurulu
tarafindan 26 Agustos 2011 tarihinde onaylanmis ve yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir. Yonetim
Kurulu ve Genel Kurul digindakilerin konsolide finansal tablolan degistirme yetkisi yoktur.

Sirket’in bagli ortakliklart (“Bagli Ortakliklar) ve istiraki, temel faaliyet konular1 ve Tiirkiye’de
kayith adresleri asagida belirtilmistir:

Bagli Ortaklik Ana faaliyeti Kayitli ofis adresi
Ayen Ostim Enerji Uretim A.S (“Ayen Hiilya Sokak No: 37
Ostim”) Elektrik tiretimi ve ticareti Gaziosmanpasa Ankara
Kayseri Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Elektrik tiretimi, dagitinm Gevher Nesibe Mah. Tekin
A.S. (“Kayseri Elektrik™) ve ticareti Sok. A Blok Kat:2 Kayseri
Ayen Elektrik Ticaret A.S. (“Ayen Hiilya Sokak No: 37
Elektrik™) Elektrik ticareti Gaziosmanpasa Ankara
Aksu Temiz Enerji Elektrik Uretim Sanayi Hiilya Sokak No: 37
ve Ticaret A.S. ("Aksu") (Not:13) Elektrik iiretimi ve ticareti Gaziosmanpasa Ankara

Rr Nacionale Tirane-Durres
Ayen-A.S Enerji SHA (Anonim Sirketi) Elektrik tiretimi ve ticareti Prane Albafleks Xhafzotaj
Durres/Albania (Arnavutluk)

Istirak
Avyel Elektrik Uretim Sanayii ve Ticaret Elektrik tiretimi, dagitimu Hiilya Sokak No: 37
A.S. (“Ayel Elektrik™) (istirak oran1 %10) ve ticareti Gaziosmanpasa Ankara

Ayen Enerji biinyesinde bulunan Camlica 1 Hidroelektrik Santrali (“HES”) Yap-islet-Devret (“YID”)
modeli ile yapilmig olup Kayseri ili Yahyali ilgesine bagli Camlica kdyii mevkiinde Seyhan nehrinin
ana kollarindan olan Zamanti iizerinde bulunmaktadir. Santralin insaatina 1995 yilinda baglanmig ve
Aralik 1998’de isletmeye alinmigtir. Camlica 1 HES’in igletme siiresi 15 yil olup, 2013 yilinda isletme
siiresi sona erecektir. Kurulu giicii 84 MW, yillik iiretim kapasitesi 429 milyon kWh’dir.

Ayen Enerji biinyesinde Akbiik mevkiinde kurulmus olan 31,5 MW kurulu giiciindeki Akbiik Riizgar
Elektrik Santrali i¢in 18 Ocak 2007 tarihi itibariyle 49 yil siireyle iiretim lisans1 almstir. Santralin
sirastyla, 19 Mart 2009 ve 3 Nisan 2009 tarihlerinde, 16,8 MW’lik birinci kismi ve 14,7 MW’lik ikinci
kisminin kabulii yapilarak isletmeye alinmustir.
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Bunlara ek olarak, Sirket 24 MW kurulu giiciindeki Korkmaz RES, 30,75 MW kurulu giictindeki
Mordogan RES, 41,5 MW kurulu giiciindeki Pasalar HES ile 48,8 MW kurulu giiciindeki Biiyiikdiiz
HES i¢in 49 yil siireyle enerji tiretim lisans1 almustir. Biiylikdiiz HES’in insaatina Temmuz 2009°da
baslanmuis olup; tesis ingaatinin rapor tarihi itibariyle %85’i tamamlanmustir. Tesisin 2011 yili sonu
itibar1 ile isletmeye alinmasi planlanmaktadir.

Mordogan RES ve Korkmaz RES yatirimlan i¢in ise tedarik¢i firmalara, riizgar tiirbin temini ve
montajt ile ilgili gerekli s6zlesmeler kapsaminda avans 6demeleri yapilmistir, s6z konusu tiirbinlerin
bir kismu 2011 yih igerisinde temin edilmistir. Bu sahalarda da TEIAS’in iletim hatlar1 ve trafo
merkezleri ile ilgili ingaatlarimin akabinde isletmelerin devreye alinmast planlanmaktadir. Bu rapor
tarihi itibari ile her iki tesis i¢in de ulasim yollar1 ingaat1 devam etmektedir.

Kayseri Elektrik biinyesinde bulunan Yamula Baraji YID modeli ile yapilmis olup Kizilirmak Nehri
iizerinde bulunmaktadir. Kurulu giicti 100 MW, yillik iiretim kapasitesi 422 milyon kWh’dir. Santralin
ingaatina 1998 yilinda baglanmis ve Agustos 2005°te igletmeye alinmistir. Yamula Baraji’nin igletme
stiresi 20 y1l olup, 2025 yilinda s6zlesme siiresi sona erecektir.

Ayen Ostim’in biinyesinde bulunan Ostim kombine dogalgaz ¢evrim elektrik santrali, Temmuz 2004
tarihi itibariyle isletmeye alinmistir. Isletmenin fiili faaliyet konusu, Ostim Organize Sanayi
Bolgesi’nde kurulmus olan 41 MW giiciindeki dogalgaz santrali ile Elektrik Piyasasi Kanunu
hiikiimleri ile Dengeleme Uzlagtirma Yo6netmeligi (DUY) gergevesinde elektrik enerjisi satisini serbest
piyasada gergeklestirmektir.

Ayen Elektrik’in fiili faaliyet konusu “Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi”’nin “Toptan Satis Lisansi1”
hiikiimleri ile diger ilgili yonetmelikler ¢er¢evesinde elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin toptan satist
ve dogrudan serbest tiiketicilere satisi ile ithalat ve ihracatinin yapilmasidir.

Ayen Enerji 13 Nisan 2011 tarihinde Aksu Temiz Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
%70 oranindaki hissesini 3.850.000 Avro karsiliginda devralmustir (Not:13). S6z konusu devir
bedelinin 1.925.000 Avro tutarindaki kismu pesin 6denmis olup, kalan 1.925.000 Avro tesisin
isletmeye alindig1 tarihten itibaren bir y1l igerisinde {i¢ esit taksitte ddenecektir. Aksu’nun Kayseri ili
Yahyali ilgesi sinirlart iginde kurulacak olan, 72 MW kurulu giiciindeki RES igin 49 yillik iiretim
lisans1 bulunmaktadir. Santral i¢in gerekli saha izinleri alinmus, tesis alani i¢inde kalacak arazilerin
kamulastirma ¢alismalarina ve ingaat sahasindaki araziler lizerinde tapuda gerekli irtifak haklar tesis
edilerek insaata baslanmustir. Ayrica riizgar tiirbinleri tedarik sozlesmesi yapilmig ve tiirbin ve
ekipmanlarinin ithalatina baslanmustir. Herhangi bir gecikme olmamasi halinde tesisin 2011 yili
sonunda devreye alinmasi planlanmaktadir.

Arnavutluk Cumhuriyeti’nde yer alan 87,7 MW kurulu giiciindeki Fan Irmagi Havzast Hidro Elektrik
Santralleri’nin yapim ve 35 yil siire ile isletilmesi isi ile ilgili olarak, Arnavutluk Ekonomi Ticaret ve
Enerji Bakanligi ile sdzlesme imzalanmig ve 24 Mayis 2011 tarihli Arnavutluk Cumhuriyeti Resmi
Gazetesinde ilan edilerek, yiiriirliige girmistir. Bu kapsamda, Arnavutlukta, sermayesi 140.000.000
ALL (Arnavutluk Leki) olan, %82 oramndaki hissesi (yaklasik 990.000 Avro) Ayen Enerji’ye, kalan
%18 oramindaki hissesi ise Arnavutluk’ta faaliyet gosteren A.S Energy S.H.P.K. sirketine ait olan
Ayen - A.S Enerji Anonim Sirketi kurulmustur. 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle, sz konusu bagl
ortaklik yatirim faaliyetlerine heniiz baglamadigindan ve ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar
tizerinde Onemli bir etkisi olmadigindan konsolidasyona dahil edilmeyerek Ayen Enerji’nin
gergeklestirmis oldugu 1.821.780 TL tutarindaki sermaye katilimu konsolide finansal tablolarda
finansal varliklar alinda muhasebelestirmistir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ara Donem Ozet Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Ayen Enerji’nin ara donem 0Ozet konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)
tarafindan yayimlanan finansal raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun
olarak hazirlanmustir. SPK, Seri: XI. No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir.

Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara dénem finansal
tablolardan gegerli olmak iizere yliirirlige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlant Hakkinda Tebligi” yiirtirliikten kaldirilmustir. Bu teblige istinaden,
isletmelerin finansal tablolarimt Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlan (“UMS/UFRS”)’ na gore hazirlamalar gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlananlardan farklar Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK’nin Seri: X1, No:29 sayih tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarim1 UMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya Ozet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup bu ¢ergcevede ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamayi tercih etmis,
s6z konusu 6zet konsolide finansal tablolarim SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlamustir.

Ara donem o6zet konsolide finansal tablolarin hazirlams tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz
ilan edilmediginden, 6zet konsolide ara donem finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
ve bu teblige acgiklama getiren duyurulari gercevesinde, UMS/UFRS’ nin esas alindig1 SPK Finansal
Raporlama Standartlar’’na uygun olarak hazirlanmistir. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar: ve
bunlara iligkin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket ve Bagli Ortakliklari, muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatt ve Tek Diizen Hesap Plam sartlarina
uymaktadirlar. Ara donem O6zet konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig
kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilarak diizenlenmistir. Ara donem &6zet konsolide finansal
tablolari, makul degeriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda, tarihi maliyet esasi
baz alinarak Tiirk Lirasi cinsinden hazirlanmustir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar Grup tarafindan uygulanmis ve bu konsolide
finansal tablolarda dikkate alinmustir. Bu konsolide finansal tablolarda uygulanmis fakat raporlanan
tutarlar iizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da ayrica bu boliimiin ilerleyen
kisimlarinda agiklanmustir.

(@ 2011 yiindan itibaren gecerli olup, Grup’un faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in
bir kismi olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, Grup’un diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini
0zkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine agiklik getirmektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar (2010 yilinda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan
lyilestirmeler’in bir kismi olarak)

Bu degisiklik, finansal tablo kullanicilarimin finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve
diizeyi hakkinda genel bir resim ¢izmesi agisindan sayisal agiklamalar kapsaminda niteliksel
agiklamalarda bulunulmasini tesvik etmektedir. Degisiklik ayrica, kredi riski ve bilango tarihi
itibartyla elde tutulan teminatlarla ilgili yapilmasi gereken agiklama diizeyini belirtirken, kosullar
yeniden goriisiilmiis bulunan alacaklarla ilgili verilen dipnot gerekliligini kaldirmustir.

UMS 24 (2009) “iliskili Taraf Actklamalart”

Kasim 2009’da UMS 24 “iliskili Taraf Ag¢iklamalar1” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu
giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde
uygulanmasi zorunludur.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan mali donemler i¢in gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin
fonksiyonel para birimi disindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar
ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki donemlerde bu tiir haklar, tiirev
yiikiimliilikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin kargilanmasi
dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullamm fiyati i¢in belirlenen para birimine
bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir.

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gegerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger aciklamalarinin karsilagtirmali sunumu
acisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

11



2.2

AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devan)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

(@) 2011 yiindan itibaren gecerli olup, Grup’un faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

UFRYK 14 (Degisiklikler) “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan
mali donemler i¢in gecerlidir. Tanimlanmg fayda emeklilik planina asgari fonlama katkis1 yapmasi
zorunlu olan ve bu katkilari pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir.
Bu degisiklikler uyarinca, istege bagli pesin 6demelerden kaynaklanan fazlalik tutan varlik olarak
muhasebelestirilir.

UFRYK 19 “Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclari Kullamlarak Odenmesi”

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler igin
gegerlidir. UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiliigiiniin tamamini ya da bir kismin1 6demek amaciyla
0zkaynak araclan ihrag¢ eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina aciklik getirir.

Mayis 2010, Yillik fyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve baslica 5 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini yayinlamustir:
UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimin flk Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 Isletme
Birlesmeleri; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Dénem
Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya
bu tarih sonrasinda gegerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki tim diger
degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Grup’un finansal performansi veya finansal
durumuna 6nemli bir etkisi olmamuistir.

(b) Heniiz yiiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

20 Aralik 2010 tarihinde, UFRS standartlanim ilk kez uygulayacak olan mali tablo hazirlayicilarina
UFRS’ye gecis donemi Oncesinde ortaya c¢ikan islemlerin yeniden yapilandirilmasinda kolaylik
saglanmasi ve ilk kez UFRS’ye gore mali tablo hazirlayan ve sunan Gruplardan yiiksek enflasyonist
ortamdan yeni ¢ikanlan igin agiklayict bilgi saglamak amaciyla UFRS 1°e ilave degisiklikler
getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemler i¢in gecerli olacaktir.

Grup halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Grup icin gegerli
degildir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

(b) Heniiz yiiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 7 “Finansal Araclar: Acitklamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar standardi bilango dis1 faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli
inceleme c¢alismalarinin bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, mali
tablo kullanicilarinin finansal varliklara iliskin devir islemlerini ve devri gergeklestiren isletmede
kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardime1 olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca,
oransiz devir iglemlerinin raporlama dénemi sonunda ger¢eklestirilmesi halinde daha fazla aciklama
yapilmasi gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan mali dénemler i¢in gegerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda konsolide
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 9 “Finansal Araclar: Stniflandirma ve Olcme”

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK), Kasim 2009’da UFRS 9’un finansal araglarin
siniflandirilmasi ve 6l¢timil ile ilgili birinci kismim yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Ol¢gme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin
finansal varliklanin1 yonetmede kullandigi model ve sozlesmeye dayali nakit akis Ozellikleri baz
alinarak siniflandirilmasini ve daha sonra ger¢ege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda
konsolide finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12 uyarinca
varligin defter degerinin kullamimi ya da satist sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagli olarak
varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatirim
Amagli Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gergege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara
alindigt durumlarda, defter degerinin geri kazamlmasi islemi varligin kullanimi ya da satis1 ile olup
olmadigimin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu
durumlarda varligin geri kazanilmasinin satig yoluyla olacagi tahmininin secilmesini sdyleyerek pratik
bir ¢oziim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemler i¢in gegerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda konsolide finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”

UFRS 10 standardi, konsolidasyon ile ilgili agiklamalarin yer aldigit UMS 27 “Konsolide ve Bireysel
Mali Tablolar” ile UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel Amagli Isletmeler” standartlarinin yerine
getirilmistir. Bu standart, konsolidasyona tabi olan isletmelerin dogasina bakilmaksizin ( 6rnegin; oy
¢ogunluguna ya da genellikle 6zel amagl isletmelerdeki gibi diger sozlesmeye bagli diizenlemelere
bagli olarak kontrol edilen isletme olup, olmadigina bakilmaksizin) kontrol esasina bagh olan tiim
isletmeler igin tek bir konsolidasyon modelinin kullanilmasini ngérmek tedir.
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(b) Heniiz yiiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” (devami)

UFRS 10 kapsaminda kontrol, ana Grup’un 1) konsolidasyona tabi olan igletme {izerinde giiciiniin
olup olmadigi; 2) konsolidasyona tabi olan isletmeye katilimiyla herhangi bir getiri elde edip,
etmeyecegi; ve 3) konsolidasyona tabi olan isletme iizerinde elde edilecek getirilerin tutarim
etkileyebilecek giiciiniin olup, olmadigina gore belirlenir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da
bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gecerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi
sonucunda konsolide finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 11 “Ortak Diizenlemeler”

UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine getirilen UFRS 11 standardinda ortak
diizenlemeler igin getirilen yeni muhasebe gerekliliklerine yer verilmistir. Miisterek kontrol altindaki
isletmelerin muhasebe islemlerinde kullanilan oransal konsolidasyon yontemi opsiyonu bu Standart
uyarinca kaldinlmigtir. UFRS 11 standardi ayrica miisterek kontrol altinda olan varliklarin ortak
faaliyetler ile ortak girisimler olarak ayrilmasi islemini de ortadan kaldirmustir. Ortak faaliyet,
miisterek kontrolii olan taraflarin varlik haklarimin ve yiikiimliiliik zorunluluklarimin oldugu ortak bir
diizenlemedir. Ortak girisim ise, miisterek kontrolii olan taraflarin net varlik haklarina sahip oldugu
ortak bir diizenlemedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemler i¢in gecerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda konsolide finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 12 “Diger isletmede Bulunan Paylara iliskin A¢iklamalar”

UFRS 12, bir isletmenin katiliminin oldugu Gruplara ait olan konsolide ve konsolide olmayan mali
tablolara iliskin ileri diizeyde acgiklamalar getirmistir. Bu standardin amaci; finansal tablo
kullanicilarimin kontrol esasini, konsolide varlik ve yiikiimliiliikler iizerinde olabilecek kisitlamalari,
konsolide olmayan Gruplara katilimdan kaynaklanabilecek riskleri, ve kontrol giicii olmayan pay
sahiplerinin konsolide Grup faaliyetlerine katilimini degerlendirebilmesi agisindan bilgi saglamaktir.
Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler igin gegerli
olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda konsolide finansal tablolarinda olusabilecek
etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar (2011)”

Bireysel finansal tablolara iliskin olarak ongoriilen gerekliliklerde herhangi bir degisiklik yapilmamis
ve buradaki biitiin agiklamalar yeniden diizenlenen UMS 27 standardina ilave edilmistir. UMS 27
standardindaki diger bilgiler ise UFRS 10 standardinda yer alanlar ile degistirilmistir.

UMS 28 “istiraklerdeki ve Ortak Girisimlerdeki Yatirmlar (2011)”
UMS 28, UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 standartlannin yayinlanmasiyla birlikte yeniden

diizenlenmistir.
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2.2

2.3

AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar (devami)

(b) Heniiz yiiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 13 “Gercege Uygun Deger Hesaplamalan™

UMSK, UFRS’ler kapsaminda gercege uygun deger ol¢limiiniin kullanilmasini belirten agiklamalarini
rehber niteliginde tek bir kaynakta toplamak amaciyla UFRS 13 Gergege Uygun Deger Hesaplamalar
standardim1 12 Mayis 2011 tarihinde yayinlamustir. Bu standart, gercege uygun deger tammin
yaparken, gergege uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek aciklama gerekliliklerini de belirtir.
Bu standartta gercege uygun deger hesaplamalarimin gerekli oldugu durumlara agiklik getirilmez;
ancak bir baska standardin 6ngdrdiigii durumlarda gergege uygun degerin nasil hesaplanacagi ile ilgili
aciklamalara yer verilir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan
mali donemler igin gegerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda konsolide finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2011) — Diger Kapsamlt Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 standardinda yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir i¢inde yer alan kalemlerin sunumu ve
diger kapsaml1 gelir i¢inde siniflandirilmasi konusunda agiklayici bilgilere yer verir. Bu degisiklikler 1
Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler igin gegerli olacaktir. Grup,
bu standardin uygulanmasi sonucunda konsolide finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (2011) (“Degisiklikler”)

UMS 19 standardinda yapilan degisiklikler, tanimlanms fayda planlan ve kidem tazminati ile ilgili
muhasebe islemlerine degisiklik getirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gegerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda
konsolide finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

Onemli Muhasebe Politikalar

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullamlan muhasebe politikalari, 1
Ocak - 31 Aralik 2010 hesap déneminde kullanilan muhasebe politikalari ile uyumludur. Ara donem
6zet konsolide finansal tablolar 1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap donemine ait yillik konsolide finansal
tablolar ile birlikte okunmalidir.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL BORCLAR
Grup’un 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle banka kredilerinin detay1 asagidaki
gibidir:
30 Haziran 31 Aralik
Finansal Borglar 2011 2010
Kisa vadeli finansal borglar 40.695.603 26.562.521
Uzun vadeli finansal borglar 295.489.990 150.007.323
336.185.593 176.569.844

Grup’un kisa vadeli banka kredileri igin, 731.881 TL tutarinda faiz tahakkuk etmistir (31 Aralik 2010:

1.106.224 TL).

Banka kredilerinin detay: asagidaki gibidir:

Agirlikl ortalama

30 Haziran 2011

Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %38,29 11.039.435 -
ABD DOLARI %1,81 19.089.519 23.056.219
AVRO %3,12 10.566.649 272.433.771

40.695.603 295.489.990

Agirlikl ortalama 31 Aralik 2010

Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %17,52 53.946 22.402
ABD DOLARI %1,93 17.998.242 30.799.302
AVRO %2,65 8.510.333 119.185.619

26.562.521 150.007.323
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL BORCLAR (devami)

Grup’un 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle banka kredilerinin geri 6deme plani

asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2011 2010

1 y1l igerisinde 6denecek 40.695.603 26.562.521
1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 30.617.811 27.788.839
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 37.365.697 17.391.748
3 - 4 yil icerisinde 6denecek 36.520.023 17.391.748
4 - 5 yil igerisinde 6denecek 33.091.850 13.927.250
5 yil ve daha uzun vadeli 157.894.609 73.507.738

336.185.593 176.569.844

Grup’un uzun vadeli banka kredileri i¢in Ayen Ostim’e ait dogalgaz ¢evrim elektrik santrali ve Ayen
Enerji’ye ait arsalar {izerinde toplam 73.359.000 TL (45.000.000 ABD Dolar) tutarinda ipotek,
18.656.362 TL (8.080.327 ABD Dolan ve 2.334.332 AVRO) tutarinda teminat mektubu ile
alacaklarin iizerinde 319.076.068 TL tutarinda (195.728.173 ABD Dolar1) temlik bulunmaktadir
(Not:8). Grup’un Akbikk RES, Mordogan RES ve Korkmaz RES igin Commerzbank A.G.’den
kullandigi 153.884.019 TL tutarindaki uzun vadeli banka kredisi i¢in Eksport Kredit Fonden’in
(“EKF”) garantorliigli bulunmaktadir. S6z konusu garantorliik kapsaminda Grup EKF’ye ihracat
kredisi sigorta bedeli olarak, 2008 yili igerisinde 10.001.976 TL (5.204.754 AVRO); 2011 yih
igerisinde ise 14.267.427 TL (6.073.313 AVRO) 6demistir. Ayrica, Ayen Ostim’e ait dogalgaz ¢evrim
santralinin yatirnm i¢in kullanilan kredilerin komisyon bedeli olarak 4.306.621 TL ve Biiytikdiiz
HES’in finansmani i¢in kullamilan kredilerin komisyon bedeli olarak da 3.070.780 TL 6denmistir. S6z
konusu tutarlar ertelenmis finansman gideri olarak diger donen/duran varliklar altinda
muhasebelestirilmistir. Grup ayrica, s6z konusu yatirim kredisinin teminati olarak Commerzbank
AG’ye, 25 Haziran 2009 tarihinde 140.000.000 TL tutarinda Akbiik RES igin ticari isletme rehini
vermistir (Not:8).

TiCARi BORCLAR

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari bor¢larimn detay asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borg¢lar 2011 2010
Ticari borglar (*) 41.179.513 11.204.656
Miskili taraflara ticari borglar (Not 14) 1.471.609 1.934.804
42.651.122 13.139.460

*) 30 Haziran 2011 itibariyle 24.265.859 TL tutarindaki kism1 Suzlon firmasindan almman tirbiinlere iligkin borgtan
olusmaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir). S6z konusu bor¢ Commerzbank tarafindan 6denecek olup, Ayen
Enerji’nin kullanmis oldugu kredi olarak degerlendirilecektir.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

HIZMET IMTiYAZ ANLASMALARINDAN ALACAKLAR

30 Haziran 31 Aralik
Hizmet imtiyaz Anlasmalar1 Alacaklari 2011 2010
Kisa vadeli hizmet imtiyaz anlasmalar alacaklar 23.102.637 20.580.733
Faturalanmis ve vadesi gelmemis hizmet
imtiyaz anlasmasi alacaklan (*) 16.441.577 6.326.002
Kuraklik sonucu hakedilen faturalanmamais kisa
vadeli hizmet imtiyaz anlagsmasi alacaklari (**) 10.812.926 10.092.370
Toplam kisa vadeli hizmet
imtiyaz anlagmalar alacaklari 50.357.140 36.999.105
Uzun vadeli hizmet imtiyaz anlagmalar alacaklar 143.311.168 147.528.150
Kuraklik sonucu hakedilen faturalanmanmis uzun
vadeli hizmet imtiyaz anlagsmasi alacaklari(**) 12917577 16.575.684
Toplam uzun vadeli hizmet
imtiyaz anlagmalar alacaklar 156.228.745 164.103.834
Toplam hizmet imtiyaz anlasmalar alacaklar 206.585.885 201.102.939
Briit hizmet imtiyaz anlagmalar alacaklar 312.742.251 321.456.051
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (146.328.446) (153.347.168)
Hizmet imtiyaz anlasmalari 6demelerinden alacaklar (*) (**) 40.172.080 32.994.056
Hizmet imtiyaz anlagsmalari alacaklari-net 206.585.885 201.102.939

*) TETAS’a faturalanmis; ancak tahsil edilmemis alacaklardan olugmaktadir.

(**) Heniiz fatura edilmemis, 2000, 2001, 2003, 2006 ve 2007 yillarma ait Camlica HES gelirlerinin 6zsermaye

kisimlarindan olugsmaktadir.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

HIZMET iMTiYAZ ANLASMALARINDAN ALACAKLAR (devami)

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, briit ve net hizmet imtiyaz anlagsmalar

alacaklarinin 6deme planlart agagidaki gibidir:

Briit hizmet imtiyaz
anlagmalan alacaklar1 (ABD

Briit hizmet imtiyaz

anlagsmalarn alacaklari (TL)

Dolar1)
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik
2011 2010 2011 2010
Vadesi 1 yila kadar 25.669.757 32.169.430 41.846.837 49.733.939
Vadesi 1-2 yila kadar 30.673.454 31.128.068 50.003.865 48.123.992
Vadesi 2-3 yila kadar 26.828.303 30.098.438 43.735.500 46.532.185
Vadesi 3-4 yila kadar 21.784.785 23.441.174 35.513.557 36.240.055
Vadesi 4 yildan uzun 86.886.573 91.090.478 141.642.492 140.825.880
191.842.872 207.927.588 312.742.251 321.456.051

Net hizmet imtiyaz
anlagmalan alacaklari

Net hizmet imtiyaz

anlasmalari alacaklar1 (TL)

(ABD Dolan)
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik
2011 2010 2011 2010
Vadesi 1 yila kadar 14.171.658 13.312.246 23.102.637 20.580.733
Vadesi 1-2 yila kadar 16.145.677 15.031.070 26.320.683 23.238.035
Vadesi 2-3 yila kadar 15.811.294 17.260.284 25.775.573 26.684.399
Vadesi 3-4 yila kadar 12.082.196 14.362.307 19.696.396 22.204.126
Vadesi 4 yildan uzun 43.871.007 48.772.050 71.518.517 75.401.590
102.081.832 108.737.957 166.413.806 168.108.883

Hizmet imtiyaz anlagmalari alacaklari, anlagma siiresi boyunca ger¢eklesen alacaklardan olugmaktadir.
ETKB ile yapilan Enerji Satis Anlagmasi uyarinca, Camlica ve Yamula barajlarinin ve elektrik
ekipmanlarinin miilkiyet hakki, sdzlesme siiresi sonunda ETKB’ye transfer edilecektir.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

MADDIi VE MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

1 Ocak 2011 itibariyle agilis bakiyesi
Alimlar (*) (**)

30 Haziran 2011 itibariyle kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2011 itibariyle acilis bakiyesi
Donem gideri
30 Haziran 2011 itibariyle kapanis bakiyesi

30 Haziran 2011 itibariyle net defter degeri

Maddi Duran Maddi Olmayan
Varliklar Duran Varliklar
213.399.558 11.015.757
149.845.850 6.155.036
363.245.408 17.170.793
(30.741.621) (1.345.364)
(3.825.941) (374.926)
(34.567.562) (1.720.290)
328.677.846 15.450.503

*) Dénem i¢inde yapilan alimlarin 149.734.032 TL'si yapilmakta olan yatirimlardir. Yapilmakta olan yatirimlarin
32.308.520 TL'si Biiyiikdiiz HES i¢in yapilan proje giderleri, kamulastirma 6demeleri, arazi diizenleme, ulagim
yollari, yeni alman makine ve techizat ve ¢esitli ingaat masraflarmdan; 104.051.735 TL'si Mordogan ve Korkmaz
Riizgar Santralleri i¢in alman tiirbinlerden; 2.873.016 TL'si ise Aksu Enerji'nin Kayseri'de insa ettigi riizgar santrali
igin alinan tiirbin masraflarindan; geri kalani ise isgilik ticretleri, komisyon masraflar1 ve diger masraflardan
olusmaktadir. Ayrica 2011 yil icerisinde Biiylikdiiz HES, Mordogan RES ve Korkmaz RES yatirimlari i¢in alman
kredilere iligkin olarak olugsan toplam 17.902.735 TL tutarindaki borglanma maliyetinin toplam 4.124.500 TL

tutarindaki kism1 maddi duran varliklar tizerinde aktiflestirilmistir.

(**) Ayen Enerji’nin 2011 yili igerisinde Aksu hisselerini almasi sonucunda, 6.146.992 TL’lik kism1 elektrik tiretim
lisansinimn gegici gergege uygun degeri olarak maddi olmayan duran varliklar altmda muhasebelestirilmistir (Not: 13).

Malivet Degeri

1 Ocak 2010 itibariyle agilis bakiyesi
Alimlar (*)

Cikisglar

30 Haziran 2010 itibariyle kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2010 itibariyle agilis bakiyesi
Donem gideri

Cikaglar

30 Haziran 2010 itibariyle kapanis bakiyesi

30 Haziran 2010 itibariyle net defter degeri

Maddi Duran Maddi Olmayan
Varliklar Duran Varliklar
160.931.226 11.015.757
18.913.078 -
(62.496) -
179.781.808 11.015.757
(22.735.610) (586.850)
(4.128.757) (380.058)
41.189 -
(26.823.178) (966.908)
152.958.630 10.048.849

(*) Yapilmakta olan yatirimlar, Biiyiikdiiz HES i¢in yapilan proje giderleri, kamulastirma 6demeleri, arazi diizenleme,
ulagim yollar1 ve tiinel i¢in yapilan insaat masraflarindan olusmaktadir. Dénem iginde yapilan s6z konusu harcamalarin
15.731.196 TL tutarmdaki kismi Aydmer Insaat’m Biyiikdiiz HES yapmmi kapsaminda Grup’a faturaladigi insaat

hakedis bedellerinden olugsmaktadir.



AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

DiGER DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 31 Aralik
Diger Duran Varliklar 2011 2010
Maddi duran varlik alimi i¢in verilen avanslar (¥*) 35.159.119 15.437.918
Ertelenmis finansman giderleri (**) 27.760.155 14.001.215
Gelecek yillara ait giderler 9.885 9.885
62.929.159 29.449.018

*) Doénem i¢inde verilen avanslarin 5.553.664 TL tutarindaki kismi, Mordogan RES ve Korkmaz RES i¢in Suzlon
Energy firmasina verilen avaslardan, 29.553.450 TL tutarindaki kismi ise Aksu Temiz Enerji A.S. tarafindan Aksu
RES i¢in siparig edilen tiirbinin temin ve montaji i¢in Vestas Energy firmasma yapilan avans &demesinden
olusmaktadir. Geriye kalan 52.005 TL tutarindaki kisim ise diger ¢esitli avanslardan olugsmaktadir.
(**)  Ertelenmis finansman giderlerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
Ertelenmis finansman giderleri hareket tablosu 2011 2010
Agilis bakiyesi 15.631.936 14.171.677
Cari donemde gelen ilave (*) 14.267.427 -
Cari dénem itfa pay1 (1.028.977) (745.363)
28.870.386 13.426.314

™)

Mordogan RES ve Korkmaz RES i¢in 2011 yilinda kullanilan toplam 36.302.500 Avro tutarmdaki Commerzbank

kredisi ile ilgili pesin 6denen finansman giderinden olugmaktadir.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Karsiliklar

30 Haziran 2011 itibariyle 8 adet Grup lehine ve 5 adet Grup aleyhine agilmis ve halihazirda devam
eden davalar bulunmaktadir. Bu davalarin biiyiik boliimiini alacak ve is davalari olusturmaktadir.
Grup, her donem sonunda bu davalarin olasi sonuglarini ve finansal etkilerini degerlendirmekte ve
bu degerlendirme sonucunda olasi yiikiimliiliiklere kars1 gerekli goriilen karsiliklar ayirmaktadir. 30
Haziran 2011 tarihi itibariyle dava karsiligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: 2.384.446 TL).

30 Haziran 31 Aralik

Kisa vadeli kargiliklar 2011 2010
Dava karsiligi (*) - 2.384.446
Kullanilmayan izin karsilig 302.729 209.681
302.729 2.594.127

(*) 31 Aralik 2010 tutari, Ayen Ostim aleyhine agilan ve satilan elektrik tizerinden hesaplanan Tirkiye
Radyo Televizyon Kurumu (“TRT”) paylarinin 2004 Temmuz-Aralik, 2005, 2006 ve 2007 yillarinda
o6denmeyen kisimlarina ve bu tutarlarin hesaplanan faizlerine iliskin ayrilan karsiliklari icermektedir.
Haziran 2011 itibariyle, Torba yasa kapsaminda dosya kapatilmis ve 6denecek borg tutar 6 taksitte
odenmek iizere 1.347.321 TL olarak belirlenmistir. Tlgili tutarin ilk taksidi 6denmis olup geri kalan
1.122.767 TL tutarindaki borg, diger borglar kalemi altinda gosterilmistir.

Dava karsiliklarinin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Kullanilmamus Dava
Izin karsihg karsilig1 Toplam
1 Ocak 2011 itibariyle 209.681 2.384.446 2.594.127
Ilave karsilik 93.048 - 93.048
Iptal edilen karsilik - (1.037.126) (1.037.126)
Diger kisa vadeli ytikiimliiliiklere i (1.122.767) (1.122.767)
transferler
Odemeler - (224.553) (224.553)
30 Haziran 2011 itibariyle 302.729 - 302.729
Dava
karsilig Toplam
1 Ocak 2010 itibariyle 2.165.050 2.165.050
flave karsilik (*) 109.698 109.698
30 Haziran 2010 itibariyle 2.274.748 2.274.748

(*) Doénem iginde ayrilan ilave karsilik 6183 sayili Amme Alacaklar1 Kanunu’nda belirtilen %1,95 oranindaki gecikme
faizine gore hesaplanan faizi icermektedir.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

b) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Grup’un O6nemli tutarda zarara veya borca neden olacagimi beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimliiliikler asagida 6zetlenmistir:

30 Haziran 31 Aralik
Kosullu yiikiimliilikler 2011 2010
Verilen temlikler (*) 319.076.068 325.502.953
Ticari isletme rehni (**) 140.000.000 140.000.000
Verilen ipotekler (***) 73.359.000 69.570.000
Verilen teminat mektuplar: (***%) 82.959.070 119.514.168

™)

)
(***)

(****)

615.394.138 654.587.121

Kayseri Elektrik, ETKB ile yaptig1 “Yamula Baraji ve HES’in Kurulmass, Isletilmesi ve Uretilecek Elektrik
Enerjisinin TETAS a Satismna Iliskin Imtiyaz Sozlesmesi” ve “Yamula Baraji ve HES i¢in Yapilan Enerji Satis
Anlagmas1” geregi, 195.728.173 ABD Dolar1 (31 Aralik 2010: 210.545.248 ABD Dolar1) tutarindaki alacagini
Tiirkiye Is Bankasi A.S.'den kullanilan kredi i¢in 7 Temmuz 2003 tarihinde temlik vermistir. Yamula HES’e
iliskin s6z konusu temlik, ancak bu kredilerin baglangicta belirlenen 6deme planlarina uyulmadig: takdirde
devreye girecektir.

Grup, Akbiik RES icin Commerzbank A.G.” den kullandig1 banka kredisinin teminati olarak 25 Haziran 2009
tarihinde 140.000.000 TL tutarinda ticari igletme rehni vermistir (Not:3).

Grup’un uzun vadeli banka kredileri i¢in Ayen Ostim’e ait dogalgaz gevrim elektrik santrali ve Ayen Enerji’ye
ait arsalar iizerinde toplam 73.359.000 TL (45.000.000 ABD Dolar1) tutarinda verdigi ipoteklerden olugmaktadir.
Verilen teminat mektuplarinin 36.779.857 TL'si ABD Dolar1, 17.229.813 TL'si AVRO ve 28.949.400 TL'si ise
Tirk Liras1 cinsinden olusmaktadir. ABD Dolart cinsinden verilen teminat mektuplarmin 5.705.700 TL
(3.500.000 ABD Dolar1) tutarindaki kismi TREDAS &zellestirmesi i¢in OIB'a verilmis olup; siireg
tamamlanmadigindan OIB tarafindan heniiz iade edilmemistir. Ayrica, 13.172.549 TL’si (8.080.327 ABD Dolarr)
Ayen Ostim tarafindan Ostim santralinin yatirimi sirasinda yurt digindan temin edilen makine ekipman igin
kullanilan kredilerin ve OSB kanali ile Botag'tan alinan dogalgaz giivence bedelinin teminatindan ve 17.901.608
TL’si (10.981.234 ABD Dolar1) Kayseri Elektrik A.S. tarafindan yurt disindan temin edilen makina ekipman igin
Exporfinans ASA kredi kurulusundan kullanmis oldugu kredi teminat1 i¢in verilen harici garanti mektubundan
olusmaktadir. AVRO cinsinden verilen teminat mektuplarmm, 11.746.000 TL'si (5.000.000 AVRO)
Arnavutluk'taki 5 adet hidroelektrik santralinin 35 yillik lisansina iligkin olarak verilen teminattan, 5.483.813
TL'si (2.334.332 AVRO) ise Ayen Ostim'in Ostim santralinin yatirimi swrasinda yurt digindan temin edilen
makine ekipman i¢in kullanilan kredilerin teminati olarak verilen teminattan olugmaktadir. TL teminat
mektuplarinin 8.698.500 TL tutarnda kismi1 EPDK’ya lisans1 alinmig olan riizgar santrali ve HES projelerinin
teminatlar1 olarak, geriye kalan teminat mektuplar ise TETAS ve Elektrik Dagitim Sirketlerine elektrik alim
satimmdan dogacak borglar i¢in giivence bedeli olarak verilmistir.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

b) Kosullu Varlik ve Yiikiimliilikkler (devami)

Kosullu varliklar

Alinan teminat mektuplan (*)
Alinan kefaletler (**)

30 Haziran 31 Aralik
2011 2010
23.438.356 17.556.689
745.387.368 635.212.775
768.825.724 652.769.464

*) Alman teminat mektuplarmnm 15.737.464 TL (6.064.000 AVRO, 823.160 ABD Dolar1 ve 150.000 TL) tutarindaki
kism1 Biiyiikdiiz HES yatrimmda kullanilacak makina-ekipman, trafo ve tiirbin temini ve montaji i¢in verilen
avanslara karsilik alinan teminat mektuplaridir. 7.465.972 TL tutarindaki kisim ise, Ayen Elektrik tarafindan

miisterilerden, elektrik satigina iligkin tahsilatta olusabilecek risklere karsm teminat olarak almmuistir.

(**)  Grup'un yabanci kaynaklar i¢in bankalarla imzaladigi nakdi ve gayri nakdi genel kredi sézlegsmelerine

iliskilendirilen Aydmer Insaat A.S.'nin kefaletini ihtiva etmektedir.

c)  Teminat, Rehin ve Ipotekler

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un teminat, rehin ve ipotek (“TRI”)

pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutart

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

D. Diger verilen teminatlarin toplam tutari

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin

toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari

Toplam teminat, rehin ve ipotekler

30 Haziran 31 Aralik
2011 2010
180.410.251 207.028.866
434.983.887 447 558.255
615.394.138 654.587.121

*)  Grup'un vermis oldugu diger TRI'lerin 6zkaynaklara oran1 30 Haziran 2011 itibariyla % 0'dir (31 Aralik 2010: %0).
p gu dig Yy y
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

OZKAYNAKLAR

Sirket kayith sermaye sistemine tabi degildir. Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmig sermayesi her biri
0,01 TL kayitl nominal bedeldeki 11.961.000.000 (31 Aralik 2010: 11.961.000.000) adet hisseden
olusmaktadir. S6z konusu sermayenin tamami 6denmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle 6denmis sermaye yapisi asagidaki
gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
Ortaklar % 2011 % 2010
Aydiner Insaat A.S. 84,98 101.641.755 84,98 101.641.755
Halka agik kisim 15,01 17.955.000 15,01 17.955.000
Diger <1 13.245 <1 13.245
Nominal sermaye 119.610.000 119.610.000

Sirket’in faaliyetleri, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde, A grubu
hissedarlar arasindan, Genel Kurul tarafindan segilen en az 3, en ¢ok 5 {liyeden olusan Yonetim
Kurulu tarafindan yiiriitiilir. Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, A grubu
hissedarlarin 1 hisse karsilig1 1.000, A grubu hissedarlar dis1 hissedarlarin 1 hisse karsiligi 1 oy hakki
bulunmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis yil karlan

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrihr. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler O0denmis sermayenin %350’sini ge¢medigi siirece sadece zararlart netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Bu tutarlarin SPK
Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmuig Yedekler” igerisinde
siniflandirilmast  gerekmektedir. 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis
yedeklerinin tutar1 41.076.635 TL’dir (31 Aralik 2010: 34.780.955 TL).

28 Nisan 2011 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisi’nda yasal kayitlara gore olusan 43.094.975
TL net donem karindan %5 oraninda 2.154.749 TL tutarinda birinci tertip yedek akge ayrildiktan sonra
kalan 40.940.006 TL’nin dagitilmadan Sirket biinyesinde birakilmasina karar verilmistir.

Ayrica 3 Mayis 2011 tarihinde yapilan Kayseri Elektrik Genel Kurul Toplantisi’nda, Sirket’in 2010
yil1 net donem kart lizerinden 4.307.877 TL tutarinda yedek akce ayrilmasina karar verilmistir.
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10.

AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

OZKAYNAKLAR (devan)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis y1l karlari (devam)
Halka agik sirketler, temettii dagitimlarin1 SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasit Kurulu’nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen
karlarin dagitim esaslar1 ile ilgili olarak; paylart borsada islem goren anonim ortakliklar igin,
herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine (31 Aralik 2010: Yoktur), bu kapsamda,
kar dagitiminin Kurul’un Seri: IV, No:27 sayili “ Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Agik
Anonim Ortakliklanin Temetti Avanst Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi”nde yer
alan esaslar, ortakliklarin esas sdzlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya
aciklanmis olan kar dagitim politikalari ¢ercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliliigii
bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net
dagitilabilir kar tutarini, Seri:XI No:29 Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri
konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlanimi dikkate alarak hesaplamalar1 gerektigi
diizenlenmistir.

NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 30 1 Nisan- 30 1 Ocak- 30 1 Nisan- 30
Haziran Haziran Haziran Haziran
2011 2011 2010 2010
Personel giderleri (*) 3.374.689 1.853.428 2.982.518 1.703.831
Amortisman ve itfa giderleri 4.200.867 2.039.631 4.508.815 2.152.782
Ulasim giderleri 631.176 373.200 438.004 205.863
Dogalgaz maliyeti 5.419.607 1.879.693 9.891.892 5.537.776
Elektrik maliyeti (**) 21.471.323 9.848.039 5.267.944 2.335.760
Santral teknik danigsmanlik ve bakim
onarim 1.411.769 829.877 1.511.890 801.995
Misavirlik giderleri 866.751 641.439 371.315 201.691
Sistem kullanim bedeli (***) 300.627 68.800 421.633 79.908
Ofis giderleri 549.661 306.381 447.360 227.649
Sigorta giderleri 188.559 92.769 183.618 89.299
Vergi resim ve harglar 262.272 239.626 124.459 92.690
Diger 1.672.669 734.399 257.772 66.679
40.349.970 18.907.282 26.407.220 13.495.923
*) Personel giderlerinin 1.919.111 TL (30 Haziran 2010: 1.727.036 TL) tutarmdaki kismi satiglarin maliyetine,

1.455.578 TL (30 Haziran 2010: 1.255.482TL) tutarindaki kismi genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

**) Ayen Ostim’in, Ayen Enerji'nin ve Ayen Elektrik’in TEIAS’tan alip miisterilere sattig1 elektrik bedelinden
olusmaktadir.

(***)  Grup, TEIAS tarafindan diizenlenerek Grup’a gonderilen iletim hizmet bedeli faturalarmi ayni tutarlar ile TETAS
ve diger miisterilerine fatura etmek suretiyle yansitmaktadir. TETAS ve diger miisterilere yansitilabilen tutarlar
ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolarda net gsterilmistir, ancak yansitilamayan ve Grup tarafindan TEIAS’a
Odenen tutarlar satilan malin maliyetine yansitilmigtir.
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11.

12.

13.

AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FiINANSAL GELIiRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
2011 2010
Faiz gelirleri/(giderleri) -net (1.438.618) (782.283)
Kur farki gelirleri/(giderleri) -net (17.614.526) 15.105.552
Diger finansman gelirleri/(giderleri) -net 76.124 94.627
(18.977.020) 14.417.896
HiSSE BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Hisse bas]na kazanc 2011 2011 2010 2010
Dénem boyunca mevcut olan hisselerin - 11.961.000.000  11.961.000.000  11.961.000.000  11.961.000.000
ortalama sayis1 (tam degeri)
Ana ortaklik hissedarlarina ait net
donem (zarar1) / kart (4.652.801) (2.590.760) 33.596.739 19.437.193
1.000 adet hisse basina (kayip) / kazang (0,39) (0,22) 2,81 1,63
ISLETME BIRLESMELERI

Ayen Enerji 13 Nisan 2011 tarihinde Aksu Temiz Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
(“Aksu”) %70 oranindaki hissesini 3.850.000 Avro karsiliginda devralmistir. S6z konusu islem satin
alim yontemi ile muhasebelestirilmistir. Islemden elde edilen net varliklar ve ve islemden
kaynaklanan gegici olarak yapilan muhasebelestirme ve serefiye hesaplamasi asagidaki gibidir:

Gegici olarak Ayen

belirlenmis gercege sahiplik orani

uygun deger 70%

Toplam donen varliklar 3.809.706 2.666.794
Toplam duran varliklar 6.156.907 6.153.724
Toplam yiikiimliiliikkler (102.582) (71.807)
Net varliklarin gercege uygun degeri 8.748.711
Odenen nakit ve nakit benzerleri 8.748.711

Konsolide finansal tablolara serefiye etkisi

Satin alma bedelinin satin alinan net varliklarin kayith degerini asan 6.146.992 TL tutarindaki kism
Aksu’nun lisansinin gercege uygun degeri ile iliskilendirilmis olup maddi olmayan duran varliklar

altinda muhasebelestirilmistir.
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14.

AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2011

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

. Ticari Ticari Ticari Ticari
1liskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Aydmer insaat A.S. (*) 96.074 7.592.846 - - - 814 - -
Kayseri ve Civar1 Elektrik A.S. - - - - 19.020 915.424 - -
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. (**) 28.559 - - - - - - -
Ostim Organize Sanayi Bolge Miidiirliigi

(“Ostim Organize Sanayi”) (***) - 24.890 - - 928.340 - - -
Ostim Endiistriyel Yatirimlar ve Isletme A.S.

(“Ostim Yatirim™) (****) - - - - 522.715 - 5.129.435 -
Aydmer Xanadu Resort Otel 400.746 - - - - - - -
Aysu Aydmer Su Sanayi ve Ticaret A.S. (¥*) - - - - - - - -
Agron Turizm Ticaret A.S. 227.106 - - - - - - -
Aksu Diger Ortaklar (**%***) - 5.588.767 - - - - - 4.630.997
A.S Energy S.H.P.K. - 422.120 - - - - - -
Diger - - - - 1.534 - - -

752.485 13.628.623 - - 1.471.609 916.238 5.129.435 4.630.997

*) Ayen Elektrik’in Aydmer’in Xanadu Otelleri’ne ve c¢esitli bolgelerdeki igyerlerine yapmis oldugu Mayis ve Haziran 2011 donemlerine iligkin elektrik satiglarindan olugmaktadir. Kisa

vadeli ticari olmayan alacaklar ise Grup tarafindan Aydmer Insaat'a verilen finansal borgtan olusmaktadir. S6z konusu finansal borg i¢in uygulanan faiz oran1 30 Haziran 2011 itibariyle

%9,24tiir.
**) Ayen Elektrik A.S.'nin yaptig1 elektrik satigina iligkin alacaktir.
(***)  Ostim OSB’ye olan kisa vadeli ticari borglar Ayen Ostim’in dogalgaz alimindan kaynaklanmaktadir.

(****)  Ostim Yatrmm’a olan borcun tamami Ayen Ostim’in Ostim Yatrim’a ileride 6deyecegi %5 oranindaki komisyonlarm kisa vadeye diisen kismindan olusmaktadir. S6z konusu

komisyonlarin uzun vadeye diisen kism1 5.129.435 TL’dir.

(*****) Alacaklar, Aksu’nun diger ortaklarindan sermaye taahhiidiine iliskin alacaklardan olusmaktadir. Borglar ise Aksu’nun diger ortaklarindan devralinan hisselere iligkin olarak 6denecek

tutardan olugmaktadir.
(*****) A.S Energy S.H.P.K. adina yapilan sermaye 6demesinden kaynaklanan alacaklardan olugsmaktadir.
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14.

AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2010

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Aydmer Insaat A.S. (*) 137.902 13.315.797 - - - - - -
Kayseri ve Civar1 Elektrik A.S. - 1.982 - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. (**) 16.345 - - - - 2.950 - -
Ostim Organize Sanayi Bolge Miidirliigi ) ) . ) ) . )
(“Ostim Organize Sanayi”) (***) 1.220.914
Ostim Endiistriyel Yatirmlar ve Isletme A.S. ) ) ) ) ) )
(“Ostim Yatirim”™) (****) 703.571 5.454.097
Aysu Aydmer Su Sanayi ve Ticaret A.S. (**) 12.356 - - - 77 329 - -
Aksu Ortaklara Borglar - - - - - - - -
Diger 76.529 - - - 8.260 - - -
243.132 13.315.797 - - 1.934.804 3.279 5.454.097 -
™) Kisa vadeli ticari alacaklar, Ayen Elektrik’in Aydmer Xanadu Resort Otel’e ve Aydmner Insaat'm Bafra santiyesi i¢in yaptig1 elektrik satigindan olugmaktadir. Kisa vadeli ticari

olmayan alacaklar ise Grup tarafindan Aydmer Insaat'a verilen finansal borctan olusmaktadir. S6z konusu finansal borg icin uygulanan faiz oran1 31 Aralik 2010 itibariyle %8,57’ dir.

**) Ayen Elektrik A.S.'nin yaptig1 elektrik satigina iligkin alacaktir.
(***)  Ostim OSB’ye olan kisa vadeli ticari borglar Ayen Ostim’in dogalgaz alimindan kaynaklanmaktadir.

(****)  Ostim Yatirim’a olan borcun tamami (2009:656.343 TL tutarindaki kismi), Ayen Ostim’in Ostim Yatirim’a ileride 6deyecegi %5 oranindaki komisyonlarin kisa vadeye diisen
kismmdan olusmaktadir. S6z konusu komisyonlarin uzun vadeye diisen kismi 5.454.097 TL’dir. S6z konusu sdzlesmeye bagh yiikiimliiligiin ger¢ege uygun degeri hesaplanirken
kullanilan iskonto orani faiz oranlarindaki diisiis g6z 6niinde bulundurularak %11,61 (2009:%16,47) olarak revize edilmistir. Yiikkiimliiliigiin tutarmda meydana gelen 1.942.968 TL

tutarindaki artis cari donem konsolide gelir tablosuna reeskont faiz gideri olarak yansitilmstir.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 30 Haziran 2011

Tliskili taraflarla olan islemler Hizmet Satislari Enerji satiglari Faiz gelirleri Sabit kiymet alimlar1 Hizmet alimlari Hammadde alimlar1
Aydmer Insaat A.S. (*) - 1.063.131 708.624 23.759.878 117.896 -
Kayseri ve Civari Elektrik A.S. (¥**) 5.916 - - - 40.307 -
Ostim Organize Sanayi Bolge Midiirliigii
(“Ostim Organize Sanayi”) (**) 21.093 - - - 101.659 5.419.607
Ostim Endiistriyel Yatirmlar ve Isletme A.S. - - - - 414.765 -
Aysu Aydmer Su Sanayi ve Ticaret A.S. - 18.675 - - 480 -
Metay Insaat Sanayii ve Ticaret A.S. - - - - 5.550 -
Agron Turizm Ticaret A.S. - 286.285 - - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. - 76.290 - - - -
27.009 1.444.381 708.624 23.759.878 680.657 5.419.607
*) Enerji satislar1, Ayen Elektrik’in Aydmer’in Xanadu Otelleri’ne ve cesitli bolgelerdeki isyerlerine yapmis oldugu elektrik satislarmdan olusmaktadir. Faiz gelirleri, Aydmer Insaat ile

gergeklesen finansal borg ve alacak iliskileri neticesinde olusmustur. Sabit kiymet alimlar1 ise, Aydmer insaat’m Biiyiikdiiz HES’in yapimi kapsaminda Grup’a faturaladig1 insaat
hakedis bedellerinden olusmaktadir. Hizmet alimlari, Grup’un bagh ortakliklarma Aydmer Insaat’m vermis oldugu yemek hizmetlerinden ve Camlica HES tesisinde kullanilan is
makinesi kiralarindan olugmaktadir.

**) Hammadde alimlari, Ayen Ostim’in dogalgaz alimlarindan olusmaktadir. Hizmet alimlari ise su ve elektrik sarfiyatlarindan kaynaklanmaktadir.

(***)  Yamula ve Camlica HES’in dahili elektrik tiiketiminden kaynaklanmaktadir.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 30 Haziran 2010

Sabit kiymet Hammadde
Iliskili taraflarla olan islemler Hizmet Satislari Enerji satiglart Faiz gelirleri alimlar1 Hizmet alimlar1 alimlart
Aydmer Insaat A.S. (*) - 626.677 1.047.287 15.731.196 103.038 -
Kayseri ve Civar1 Elektrik A.S. (¥**%*) - - - - 6.488 -
Ostim Organize Sanayi Bélge Miidiirliigi
(“Ostiln Organize Sanayi”) (**) _ _ _ _ 111.323 0.891.891
Samsun Makina Sanayii A.S. - - - - 5514 -
Aybet Beton A.S. (***) 16.800 - - - - -
Aysu Aydmer Su Sanayi ve Ticaret A.S. - - - - 3.889 -
Ayel Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 7.500 - - - - -
Metay insaat Sanayii ve Ticaret A.S. - - - - 135 -
24.300 626.677 1.047.287 15.731.196 230.387 9.891.891
*) Enerji satiglari, Ayen Elektrik’in Aydmer Xanadu Resort Otel’e ve Aydmer’in Bafra santiyesine yaptigi clektrik satiglarindan olusmaktadir. Faiz gelirleri, Aydmer Ingaat ile gerceklesen

finansal bor¢ ve alacak iligkileri neticesinde olugmustur. Sabit kiymet alimlar1 ise, Aydmer Insaat’m Biiyiikdiiz HES’in yapimi kapsammda Grup’a faturaladigi insaat hakedis
bedellerinden olugmaktadir. Hizmet alimlar1, Grup’un bagh ortakliklarma Aydmer Ingaat’in vermis oldugu yemek hizmetlerinden ve Camlica HES tesisinde kullanilan is makinesi
kiralarmdan olugsmaktadir.

**) Hammadde alimlari, Ayen Ostim’in dogalgaz alimlarindan olusmaktadir. Hizmet alimlari ise su ve elektrik sarfiyatlarmdan kaynaklanmaktadir.

(***)  Ayen Enerji tarafindan Aybet Beton A.S.'ye kiralanan ig makinesi gelirlerinden olugmaktadir.

(****)  Yamula ve Camlica HES’in dahili elektrik tiiketiminden kaynaklanmaktadir.
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14.

15.

AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Donem igerisinde list diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010

Ucretler ve diger kisa vadeli
faydalar 858.288 470.412 647.043 304.856
Diger uzun vadeli faydalar 45.513 3.117 76.693 5.904
903.801 473.529 723.736 310.760

YABANCI PARA POZISYONU

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Grup’un yabanci para
yiikiimliiliklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlan agagidaki gibidir:

30 Haziran 2011

varliklannin ve

TL Karsihg1 ABD Dolan AVRO
Ticari Alacak 11.720.375 7.189.532 -
Parasal Finansal Varliklar 109.334 23.331 30.351
Kisa Vadeli Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1 Alacaklar 50.357.140 30.890.161 -
Diger 79.370 9.344 27.302
DONEN VARLIKLAR 62.266.219 38.112.368 57.653
Uzun Vadeli Hizmet imtiyaz Anlasmalar1 Alacaklart 156.228.745 95.834.097 -
Diger 31.828.890 210.500 13.402.747
DURAN VARLIKLAR 188.057.635 96.044.597 13.402.747
TOPLAM VARLIKLAR 250.323.854 134.156.965 13.460.400
Ticari Borglar 30.174.160 196.216 12.708.279
Finansal Yiikiimliiliikler 29.656.168 11.709.924 4.497.978
Kisa Vadeli Diger Finansal Yiikiimliilikler 11.580.176 7.103.531 -
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 71.410.504 19.009.671 17.206.257
Finansal Yiikiimliiliikler 295.489.990 14.143.184 115.968.743
Uzun Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler 14.090.304 8.643.298 -
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 309.580.294 22.786.482  115.968.743
TOPLAM YUKUMLULUKLER 380.990.798 41.796.153  133.175.000
Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (130.666.944) 92.360.812  (119.714.600)

32



AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

YABANCI PARA POZISYONU (devam)

31 Arahk 2010

TL Karsihigi ABD Dolar1 AVRO
Ticari Alacak 2.224.456 1.438.846 -
Parasal Finansal Varliklar 6.553.398 67.678 3.147.122
Kisa Vadeli Hizmet imtiyaz Anlasmalari Alacaklari 36.999.105 23.932.151 -
Diger 70.699 4.340 31.228
DONEN VARLIKLAR 45.847.658 25.443.015 3.178.350
Uzun Vadeli Hizmet imtiyaz Anlasmalar1 Alacaklart 164.103.834 106.147.370 -
Diger 15.418.878 88.369 7.458.035
DURAN VARLIKLAR 179.522.712 106.235.739 7.458.035
TOPLAM VARLIKLAR 225.370.370 131.678.754 10.636.385
Ticari Borglar 2.483.709 1.238.834 277.425
Finansal Borglar 26.508.574 11.641.812 4.153.205
Kisa Vadeli Diger Finansal Yiikiimliilikler 10.982.059 7.103.531 -
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 39.974.342 19.984.177 4.430.630
Finansal Borglar 149.984.921 19.921.929 58.164.862
Uzun Vadeli Diger Finansal Yiikiimliilikler 18.049.575 11.675.016 -
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 168.034.496 31.596.945 58.164.862
TOPLAM YUKUMLULUKLER 208.008.838 51.581.122 62.595.492
Net yabanci para varhik yiikiimliiliik pozisyonu 17.361.532 80.097.632 (51.959.107)
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

YABANCI PARA POZiSYONU (devam)
Grup, baglica AVRO ve ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un sahip oldugu

AVRO ve ABD Dolari cinsinden doviz pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin sabit
oldugu varsayim altinda vergi 6ncesi donem kar/zaran ile 6zkaynaklar tizerindeki etkisi asagida belirtilmistir.

30 Haziran 2011

Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligii 15.056.660 (15.056.660)
ABD Dolarn riskinden korunan kisim (-)
ABD Dolan net etki 15.056.660 (15.056.660)
AVRO net varlik / yiikiimliiliik (28.123.354) 28.123.354
AVRO riskinden korunan kisim (-)
AVRO net etki (28.123.354) 28.123.354
TOPLAM (13.066.694) 13.066.694
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15.

AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

YABANCI PARA POZISYONU (devam)

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
ABD Dolarn net varlik / yiikkiimliiliigii

ABD Dolarn riskinden korunan kisim (-)

ABD Dolan net etki

AVRO'un TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

AVRO net varlik / yiikiimliiliik
AVRO riskinden korunan kisim (-)
AVRO net etki

TOPLAM

31 Arahk 2010

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paramn
deger kazanmast deger kaybetmesi
12.383.094 (12.383.094)
12.383.094 (12.383.094)
(10.646.941) 10.646.941
(10.646.941) 10.646.941
1.736.153 (1.736.153)
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16.

AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) Ayen Enerji A.S.’nin 22 Temmuz 2011 tarihinde sermayesini 119.610.000 TL’den 171.042.300
TL’ye ¢ikarmak i¢in SPK’ya yaptigi bagvuru, SPK’nin 18 Agustos 2011 tarih ve 27/788 sayil
karan ile uygun bulunmustur. 24 Agustos 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul
Toplantisi’'nda s6z konusu sermaye artiginin tamaminin olaganiistii yedeklerden karsilanmasina
karar verilmistir.

b) Ayen Enerji, 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Ayel Elektrik’in sermayesindeki %10 oranindaki
payini 4 Temmuz 2011 tarihindeki nominal degerle yapilan pay devirleri neticesinde %55’e
cikarmistir. Ayrica, 6denmis sermayesi 1.000.000 TL olan Ayel Elektrik, 13 Temmuz 2011
tarihinde sermayesini 5.000.000 TL’ye ¢ikarmustir.

c) Kayseri Elektrik, Is Bankasi Bahreyn subesinden kullanmus oldugu 50.000.000 ABD Dolari
tutarindaki kredi i¢cin 1.390.000 ABD Dolar turarinda ana para 6demesi yapmustir. S6z konusu
kredinin 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle ana para tutar1 11.080.000 ABD Dolar’dur.

d) Ayen Enerji, Akbiik RES yatirmmina iliskin Commerzbank AG’den kullandig kredi i¢in 394.450

Avro tutarinda ana para ve faiz 6demesi yapmistir. S6z konusu kredinin 30 Haziran 2011 tarihi
itibariyle ana para tutar1 4.147.406 Avro’dur.
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