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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE OZET KONSOUDE BILANCO

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

30 Eyldl 31 Aralk
Not 2011 201(
VARLIKLAR

Ddénen Varliklar 99.302.05 84.410.343
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.080.56 14.256.653
Ticari Alacaklar 20.920.35 14.468.46 )
Diger Ticari Alacaklar 20.292.16 14.225.337
Niskili Taraflardan Ticari Alacaklar 14 628.18:¢ 243.13:"
Hizmetimtiyaz Anlamalari Alacaklari 5 53.140.00 36.999.10)5
Diger Donen Varliklar 24.161.13 18.686.115
Diger Donen Varliklar 10.882.26 5.370.31)
Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 14 13.278.86 13.315.797
Duran Varliklar 737.793.85 408.915.07)
Hizmetimtiyaz Anlgmalari Alacaklari 5 167.332.65 164.103.831

Finansal Varliklar 4.571.63 56.34¢
Maddi Duran Varliklar 6 491.191.70 182.657.937
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15.260.11 9.670.39 3
Serefiye 17.461.93 17.461.935
Ertelenen Vergi Vardi 7 5.139.16! 5.515.61)
Diger Duran Varliklar 7 36.836.64 29.449.013
TOPLAM VARLIKLAR 837.095.90 493.325.427

flisikteki 8 ile 36’nc1 sayfalar arasinda sunulan medbaspolitikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6zetdatide
finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE OZET KONSOUDE BILANCO

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

30 Eylul 31 Arahk
Not 2011 201
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukumlalukler 198.775.75 58.386.755
Finansal Borclar 3 44.664.22 26.562.52 L
Diger Finansal Yukumlalukler 13.110.91 10.982.05)
Ticari Borglar 4 136.526.26 13.139.46)
Diger Ticari Borglar 4 128.520.01 11.204.65 5
Niskili Taraflara Ticari Borglar 14 8.006.25! 1.934.80 |
Doénem Kari Vergi YUukumlulgi 256.40: 2.816.78
Bor¢ Kasiliklari 8 301.68( 2.594.12"
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 3.916.26. 2.291.80)
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 3.880.27! 2.288.52"

Niskili Taraflara Diger Borclar 14 35.98; 3.27¢
Uzun Vadeli Yukamlulikler 377.287.93 174.374.57)
Finansal Borglar 3 353.746.99 150.007.323
Diger Finansal Yukumlulukler 13.133.63 18.072.297
Ticari Borglar 4.967.10. 5.454.09’
i skili Taraflara Ticari Borglar 14 4.967.10 5.454.09’

Kidem Tazminati YUkumlugil 809.19¢ 840.85!

Diger Uzun Vadeli Yukumlultkler 4.630.99 -

Tigkili Taraflara Diger Borglar 14 4.630.99 -
TOPLAM YUKUMLULUKLER 576.063.68 232.761.325
OZKAYNAKLAR 261.032.21 260.564.10?
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar 246.122.52 249.067.431
Odenmj Sermaye 9 171.042.30 119.610.00)
Kardan Ayrilan KisitlanmgiYedekler 41.076.63 34.780.955
Gecmg Yil Karlar 36.813.68 53.823.66 |
Net Dénem (Zarart) / Kari (2.810.093 40.852.81!
Kontrol Guclu Olmayan Paylar 14.909.69 11.496.67 .
TOPLAM KAYNAKLAR 837.095.90 493.325.427

flisikteki 8 ile 36’nc1 sayfalar arasinda sunulan medbaspolitikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6zetdatide
finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHRHINDE SONA EREN ARA DONEME AT

OZET KONSOLUDE GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

1 Ocak- 1 Temmuz 1 Ocak- 1 Temmuz:
30 Eyldl 30 Eylil 30 Eyldl 30 Eylal
Not 2011 2011 201( 201(
SURDURULEN FAALIYETLER
Saty Gelirleri 92.054.13 36.062.89 93.574.48 38.330.683
Satslarin Maliyeti (-) 10 (64.428.68¢ (27.530.731  (50.934.587  (26.891.742)
BRUT KAR 27.625.45 8.532.16 42.639.89 11.438.94 .
Genel Yonetim Giderleri (-) 10 (4.973.094 (1.521.07¢ (4.434.337 (2.069.962)
Diger Faaliyet Gelirleri 3.031.74 1.681.08 195.04: 177.46:
Diger Faaliyet Giderleri (-) (1.442.281 (810.257 (1.106.600 (793.314
FAALIYET KARI 24.241.82 7.881.91 37.294.00 8.753.12!)
Finansal gelirler 11 1.480.00 570.40 3.525.141  (13.431.631)
Finansal giderler (-) 11 (26.163.01¢ (6.276.397 (4.351.355 (1.812.480)
VERGI ONCESI (ZARAR)/ KAR (441.191 2.175.91: 36.467.78 (6.490.982)
VERGI GIDERI (2.528.921 (795.088  (6.903.401 1.586.01!!
Dénem vergi gideri (2.152.47¢ (366.891 (5.817.997 (1.598.617)
Ertelenmg vergi gelir/(gideri) (376.448 (428.197 (1.085.404 3.184.631i
DONEM (ZARARI) / KARI (2.970.112 1.380.83 29.564.38 (4.904.963)
Dénem (Zararinin) / Karinin
Dagilhmi
Ana Ortaklik Paylari (2.810.09¢ 1.842.70 28.479.20 (5.117.539)
Kontrol Gucl Olmayan Paylar (160.019 (461.878 1.085.18: 212.57¢
(2.970.112 1.380.83 29.564.38 (4.904.963)
1.000 adet Hisse bana
kazanc/(kayip) 12 (0,16 0,11 1,67 (0,30)

flisikteki 8 ile 36’nc1 sayfalar arasinda sunulan medbaspolitikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6zetdatide
finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHRHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

DONEM (ZARARI) / KARI
Diger Kapsamli Gelir:

DIGER KAPSAMLI GEL iR

TOPLAM KAPSAMLI
(GIDER) / GELIR

Toplam Kapsamli (Giderin) / Gelir
Dagilimu:

Ana Ortaklik Paylari
Kontrol Gucl Olmayan Paylar

1 Ocak- 1 Temmuz: 1 Ocak- 1 Temmuz:

30 Eylil 30 Eylil 30 Eylil 30 Eylil

2011 2011 201C 201C
(2.970.112) 1.380.830 29.564.388 (4.904.963)
(2.970.112) 1.380.830 29.564.388 (4.904.963)
(2.810.093) 1.842.708 28.479.200 (5.117.539)
(160.019) (461.878) 1.085.188 212.576
(2.970.112) 1.380.830 29.564.388 (4.904.963)

flisikteki 8 ile 36’nc1 sayfalar arasinda sunulan medbaspolitikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6zetdatide

finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT

OZET KONSOUDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

1 Ocak 2010 itibariyle bakiye

Transferler
Toplam kapsamli gelir / (gider)
Odenen temettiler

30 Eylul 2010 itibariyle bakiye

1 Ocak 2011 itibariyle bakiye

Transferler
Toplam kapsamli (gider) / gelir
Odenen temettiler

Sermaye ar§i
Konsolidasyona dahil edilen gla
ortaklgin etkisi (Not:13)

30 Eylul 2011 itibariyle bakiye

Kardan Ayrilai Ana Kontrol
Odenmj Kisitlanmsg Gecms Yil Donen Ortakli ga Ait Gucu Olmaya Toplam
Sermay Yedekle Karlari Karl Ozkaynaklar Payla  Ozkaynaklar
119.610.00 26.351.79 49.167.13 46.759.41 241.888.34 11.808.13 253.696.47)
- 8.195.80 38.563.60 (46.759.41C - - -
- - - 28.479.20 28.479.20 1.085.18: 29.564.383
- - (33.673.721 - (33.673.721 (1.062.660 (34.736.381)
119.610.00 34.547.59 54.057.02 28.479.20 236.693.81 11.830.66 248.524.48 5
119.610.00 34.780.95 53.823.66 40.852.81 249.067.43 11.496.67 260.564.10°?
- 6.295.67! 34.557.13 (40.852.812 - - -
- - - (2.810.093 (2.810.093 (160.016 (2.970.109
- - - - - (945.509 (945.509
51.432.30 - (51.432.30C - - 1.621.34 1.621.34!)
- - (134.812 - (134.812 2.897.20i 2.762.38i
171.042.30 41.076.63 36.813.68 (2.810.093 246.122.52 14.909.69 261.032.217

Ilisikteki 8 ile 36’nci sayfalar arasinda sunulan mehaspolitikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6zetdatide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasid
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHRHINDE SONA EREN ARA DONEME AT

OZET KONSOUDE NAKIT AKIM TABLOSU

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylal 30 Eyldl
Not 2011 201(
isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimlari
Vergi 6ncesi donem kari / (zarari) (441.191 36.467.78)
- Faiz gideri 6.346.41 4.359.561)
- Faiz geliri (1.416.771 (1.756.592
- Gelir tahakkuklari (2.723.228 (2.146.864 )
- Gider tahakkuklari 1.900.10 4.283.81"
- Kidem tazminati karligindaki deggisim 82.70% 63.16:
- Dava kagih g 8 (1.037.126 164.54°
- Konusu kalmayan kaitiklar 91.99¢ -
- Duran varliklarin amortisman ve itfa paylar 6.349.18 6.656.54 |
- Gerceklememi net kur farki gideri / (geliri) 16.482.12 (215.954
Varlik ve yukumluliklerdeki de gisimler
Oncesi net nakit 25.634.22 47.876.01°
Isletme sermayesinde gerceken desisimler
Ticari alacaklar (3.343.603 6.508.91."
Tliskili taraflardan alacaklar 14 2.303.12! 22.350.00°
Hizmet imtiyaz anlgmalari alacaklar 14.320.65 28.277.693
Diger alacaklar ve donen varliklar (5.496.405 8.061.36..
Diger duran varliklar (14.943.462 (78.005
Ticari borclar 115.410.56 2.903.841)
Mliskili taraflara borglar 9.508.17: (3.909.926
Diger yukamlalukler 1.590.95! (1.072.007
Odenen kidem tazminatlari (114.362 (106.079
Odenen vergiler (4.712.852 (1.966.644)
Odenen davalara dair borglar 8 (673.659 -
Isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit 139.483.35 108.845.16}

Ilisikteki 8 ile 36’nc1 sayfalar arasinda sunulan medbaspolitikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6zetdatide
finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHRHINDE SONA EREN ARA DONEME AT

OZET KONSOUDE NAKIT AKIM TABLOSU

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen

nakit akimlari
Maddi duran varliklarin sagindan elde edilen
nakit

Yatirim harcamalari
Bagl ortaklik alimi i¢in kullanilan nakit 13
Maddi duran varlik alimi icin verilen avansla

Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan) net
nakit

Finansman faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimlari

Alinan krediler

Kredi geri 6demeleri

Diger finansal yukumlultkler

Odenen faiz

Odenen temettiiler

- ana ortaklik hissedarlarina

- ana ortaklik du paylara

Kontrol giicti olmayan paylarda sermayesart
Alinan faiz

Finansman faaliyetlerinden elde edilen /
(kullanilan) net nakit

Nakit ve nakit benzerlerindeki (azals)
Doénem bai nakit ve nakit benzerleri

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylul 30 Eylul

Not 2011 201C

- 21.307
(271.338.191 (34.356.93C)

(8.748.711 -
(37.177.822 (12.389.92¢)
(317.264.72¢ (46.725.54¢)
208.225.49 59.684.83)
(38.005.592 (85.663.311)
(2.809.805 (7.545.074)
(4.897.427 (4.837.607
(945.509 (34.736.381)
- (33.673.721)
(945.509 (1.062.660 |

1.621.34! -
1.416.77. 1.756.59;"
164.605.28 (71.340.951)
(13.176.091 (9.221.336 |
14.256.65 11.305.293
1.080.56 2.083.96;"

Donem sonu nakit ve nakit benzerleri

Ilisikteki 8 ile 36’nc1 sayfalar arasinda sunulan medbaspolitikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6zetdatide
finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Ayen Enerji AS.’nin (“Sirket” veya “Ayen Enerji”) fiili faaliyet konusu ektrik Uretimi ve ticaretinin
yapilmasidirSirket, 1990 yilinda kurulmyiur. Sirket, cgsunluk hissesine sahip olan Aydirfgrketler
Grubu’nun UyesidirSirket'in ana ort& Aydinerinsaat AS.’dir (“Aydiner insaat”).

Sirket, Turkiye'de kayith olup kayith adresgazidaki gibidir:
Hulya Sok. No: 37, Gaziosmarga#Ankara

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayittidve hisseleriistanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nda (IMKB”) i slem gormektedir. 30 Eylil 2011 tarihi itibariylgirket hisselerinin halka acik
kismi %15,01'dir (31 Aralik 2010: %15,01) (Not: 9).

Bu 1 Ocak — 30 Eylul 2011 ara hesap dénemine a&it Kansolide finansal tablolar Yénetim Kurulu
tarafindan 11 Kasim 2011 tarihinde onaylanme yayinlanmasi icin yetki verilgtir. Yoénetim
Kurulu ve Genel Kurul dindakilerin konsolide finansal tablolari@gtirme yetkisi yoktur.

Sirket'in bagl ortakliklar (“Bagh Ortakliklar”), temel faaliyet konulari ve Turleyde kayith adresleri
asagida belirtilmistir:

Istirak

Bagl Ortaklik Ana faaliyet Oran Kayith ofis adresi
Ayen Ostim Enerji Uretim Elektrik tretimi ve %7€ Hulya Sokak No: 37
A.S (“Ayen Ostim”) ticaret 0 Gaziosmanpg Ankari .
Kayseri Elektrik Uretim
Sanayi ve Ticaret A. Elektrik dretimi %96,1" Gevher Nesibe Mah. Tekin S k.
(“Kayseri Elektrik™) dagitimi ve ticare! A Blok Kat:2 Kaysel
Ayen EIektrik_Ticaret AS. Elektrik ticaret 9%699.9¢ Hilya Sokak No: 37
(“Ayen Elektrik”) A Gaziosmanpg Ankar: .
Aksu Temiz Enerji Elektrik
Uretim Sanayi ve Ticaret Elektrik tGretimi ve %7C Hulya Sokak No: 37
A.S. ("Aksu") (Not:13) ticaret Gaziosmanpg Ankar: .
Ayen-A.S Enerji SHA Elektrik Gretimi ve %82 Rr Nacionale Tirane-Durr 3s
(“Ayen-A.S") ticaret 004 Prane Albafleks Xhafzot jj

Durres/Albania (Arnavutlul )
Ayel Elektrik Uretim Sanayi
ve Ticaret AS. (“Ayel Elektrik Gretimi %55 Hulya Sokak No: 37
Elektrik™) dagitimi ve ticare! Gaziosmanpg Ankari .

Ayen Enerji bunyesinde bulunan Camlica 1 Hidroelkksantrali (‘HES”) Yapislet-Devret (“YiD”)
modeli ile yapilnmg olup Kayseri ili Yahyali ilgesine g Camlica kéyl mevkiinde Seyhan nehrinin
ana kollarindan olan Zamant tzerinde bulunmakté@hntralin igaatina 1995 yilinda banmsg ve
Aralik 1998'de sletmeye alinmytir. Camlica 1 HES'ingletme siresi 15 yil olup, 2013 yilindgetme
suresi sona erecektir. Kurulu giict 84 MW, yilliketim kapasitesi 429 milyon kwWh'dir.



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU (devami)

Ayen Enerji binyesinde AkbUk mevkiinde kurulgrolan 31,5 MW kurulu gictindeki Akbuk Ruzgar
Elektrik Santrali icin 18 Ocak 2007 tarihi itibaley49 yil streyle Uretim lisansi alghr. Santralin
sirasiyla, 19 Mart 2009 ve 3 Nisan 2009 tarihlezints,8 MW'lik birinci kismi ve 14,7 MW’lik ikinci
kisminin kabuli yapilarakletmeye alinntir.

Bunlara ek olarakSirket 24 MW kurulu gicindeki Korkmaz RES, 30,75 MiArulu gicundeki
Mordogan RES, 41,5 MW kurulu gucundekisaiar HES ile 48,8 MW kurulu gucundeki Buyukdiz
HES icin 49 yil slreyle enerji Uretim lisansi ajtm Blyukdiz HES'in igaatina Temmuz 2009'da
baslanms olup; tesis igaatinin rapor tarihi itibariyle %85’i tamamlargtmr. Tesisin 2012 yili banda
isletmeye alinmasi planlanmaktadir.

Mordogan RES ve Korkmaz RES yatirimlar igin ise tedarifignalara, rizgar turbin temini ve
montaji ile ilgili gerekli s6zlgmeler kapsaminda avans ddemeleri yagtimiséz konusu tirbinlerin
bir kismi 2011 yili icerisinde temin edilgtir. Bu sahalarda da TESIn iletim hatlari ve trafo

merkezleri ile ilgili ingaatlarinin akabindesletmelerin devreye alinmasi planlanmaktadir. Buorap
tarihi itibari ile her iki tesis icin de wan yollari isaati devam etmektedir.

Kayseri Elektrik biinyesinde bulunan Yamula BarajDYmodeli ile yapilmy olup Kizilirmak Nehri
Uzerinde bulunmaktadir. Kurulu gict 100 MW, yilliketim kapasitesi 422 milyon kWh'dir. Santralin
insaatina 1998 yilinda Banms ve Agustos 2005'tesietmeye alinmtir. Yamula Baraji’'ningletme
suresi 20 yil olup, 2025 yilinda ségiee siresi sona erecektir.

Ayen Ostim’in binyesinde bulunan Ostim kombingalgaz cevrim elektrik santrali, Temmuz 2004
tarihi itibariyle kletmeye alinngtir. Isletmenin fiili faaliyet konusu, Ostim Organize Sgiha
Bdlgesi'nde kurulmgi olan 41 MW gucindeki dalgaz santrali ile Elektrik Piyasasi Kanunu
hiukumleri ile Dengeleme Uzlarma Yonetmeki (DUY) cercevesinde elektrik enerjisi sain serbest
piyasada gercekyarmektir.

Ayen Elektrik’in fiili faaliyet konusu “Elektrik Rrasasi Lisans YOonetmgfinin “Toptan Saty Lisansi”
hikamileri ile dger ilgili yonetmelikler cercevesinde elektrik engrjin ve/veya kapasitesinin toptan sati
ve dgrudan serbest tlketicilere saile ithalat ve ihracatinin yapiimasidir.

Ayen Enerji 13 Nisan 2011 tarihinde Aksu Temiz BinElektrik Uretim Sanayi ve Ticaret &.’nin
%70 oranindaki hissesini 3.850.000 AVRO skiaginda devralnytir (Not:13). SO0z konusu devir
bedelinin 1.925.000 AVRO tutarindaki kismisjpe 6denmg olup, kalan 1.925.000 AVRO tesisin
isletmeye alindyl tarihten itibaren bir yil icerisinde lgietaksitte 6denecektir. Aksu’nun Kayséli
Yahyali ilgesi sinirlan iginde kurulacak olan, 72 MW kuruictindeki RES igin 49 yillik Gretim
lisansi bulunmaktadir. Santral icin gerekli sahalézi alinms, tesis alani iginde kalacak arazilerin
kamulatirma calsmalarina ve igaat sahasindaki araziler Uzerinde tapuda gereifdikirhaklari tesis
edilmis olup irsaata devam edilmektedir. Ayrica rizgar tUrbinledarik sdzlemesi yapilng ve
tirbin ve ekipmanlarinin ithalati tamamlagtm Herhangi bir gecikme olmamasi halinde tesia2
yill basinda devreye alinmasi planlanmaktadir.

Arnavutluk Cumhuriyeti'nde yer alan 87,7 MW kuruticindeki Fan Irmfa Havzasi Hidro Elektrik
Santralleri'nin yapimi ve 35 yil sire ilgdetiimesi ki ile ilgili olarak, Arnavutluk Ekonomi Ticaret ve
Enerji Bakanlgl ile s6zleme imzalanmy ve 24 Mayis 2011 tarihli Arnavutluk Cumhuriyeti $ei
Gazetesinde ilan edilerek, yuriigki girmstir. Bu kapsamda, Arnavutlukta, sermayesi 140.000.0
ALL (Arnavutluk Leki) olan, %82 oranindaki hiss€gaklasik 990.000 AVRO) Ayen Enerji'ye, kalan
%18 oranindaki hissesi ise Arnavutluk’'ta faaliyétsteren A.S Energy S.H.P.Kirketine ait olan
Ayen - A.S Enerji Anoningirketi kurulmustur.



2.1

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU (devami)

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle, s6z konusugheortaklik yatirnm faaliyetlerine hentiz gamadgindan ve
ara donem 06zet konsolide finansal tablolar GzertmdEmli bir etkisi olmagiindan konsolidasyona dahil
edilmeyerek Ayen Enerji'nin gercektémis oldusu 1.821.780 TL tutarindaki sermaye katilimi kordsli
finansal tablolarda finansal varliklar altinda msetaelgtirmistir.

Ayel Elektrik’in fiili faaliyet konusu “Elektrik Pyasasi Lisans Yonetmgiinin “Toptan Saty Lisansi”
hakamileri ile dger ilgili yonetmelikler cercevesinde elektrik engrjin ve/veya kapasitesinin toptan sati
ve da@rudan serbest tiketicilere satile ithalat ve ihracatinin yapiimasidir. S6z ksunbgli ortaklk
rapor tarihi itibariyle faaliyetlerine hentizgiemams olup konsolide finansal tablolar Gzerinde dnenli b
etkisi bulunmadiindan konsolidasyona dahil edilmatini

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunumailiskin Temel Esaslar

Ara Dénem Ozet Konsolide Finansal Tablolarin Hanmhailkeleri

Ayen Enerji'nin ara donem 06zet konsolide finansablolari Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK")
tarafindan yayimlanan finansal raporlama ilkelelff&°K Finansal Raporlama Standartlar”) uygun
olarak hazirlanngtir. SPK, Seri: XI. No: 29 sayili “Sermaye Piyasas Finansal Raporlamajiaskin
Esaslar Tebfi” ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal rapdldabunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina igkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir.

Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonraslagan hesap donemlerine ait ilk ara dénem finansal
tablolardan gecerli olmak utzere yuri@#i girms olup, SPK'nin Seri: XI, No: 25 “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda gieplirarlikten kaldirilmstir. Bu teblge istinaden,
isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Bilitarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Fisal
Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)'na gore haznddari gerekmektedir. Ancak Avrupa Bili
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasuhdsebe Standartlari Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlananlardan farklari Turkiye Muhms&tandartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bupsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye MuhagEmansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS") esas alinacaktir.

SPK'nin Seri:XI, No:29 sayili teldi uyarinca gletmeler, ara donem finansal tablolarinit UMS 34&Ar
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun oldamk set veya Ozet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup bu cergevede ara donemlerdekonsolide finansal tablo hazirlamayi tercih gtmi
s6z konusu 6zet konsolide finansal tablolarini $#kansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlamgtir.

Ara dénem 06zet konsolide finansal tablolarin hamsl tarihi itibariyle, Avrupa Birlgi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlatexdan farklarr TMSK tarafindan heniiz
ilan edilmedginden, 6zet konsolide ara donem finansal tabloRiK’8in Seri: XI, No: 29 sayil teld

ve bu teblge aciklama getiren duyurulari ¢cercevesinde, UMS/SRR esas alingi SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlaomiAra donem 6zet konsolide finansal tablolari ve
bunlara ilgkin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tardhliyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgitkexhil edilerek sunulmur.
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2.1

2.2

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LISKIiN ESASLAR (devami)
Sunumailiskin Temel Esaslar (devami)

Ara Donem Ozet Konsolide Finansal Tablolarin Harnmailkeleri (devami)

Sirket ve Ba&li Ortakliklari, muhasebe kayitlarinin tutulmasinga kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergevzuati ve T.C. Maliye Bakagli tarafindan
yayimlanan Tek Duzen Hesap Plasartlarina uymaktadirlar. Ara dénem 6zet konsoligearfsal
tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlankanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartla
uyarinca dgru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme waiflandirmalar yapilarak
duzenlenmitir. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolargkul degeriyle gdsterilen finansal varlik
ve yukumlaluklerin dyinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Turk Li@ssinden hazirlanrgtir.

Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasl Finansal Raporlama Standartlari

Asagidaki yeni ve giincellenmistandartlar ve yorumlar Grup tarafindan uygulgrwel bu konsolide
finansal tablolarda dikkate alingtir. Bu konsolide finansal tablolarda uygulagrakat raporlanan
tutarlar tzerinde etkisi olmayangéir standart ve yorumlarin detaylari da ayrica dirbén ilerleyen
kisimlarinda aciklanngiir.

(@) 2011 yilindan itibaren gecerli olup, Grup'un faliyetleriyle ilgili olmayan standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu(2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapiligilestirmeler’in
bir kismi olarak)

UMS 1'e yapilan dgisiklik, Grup’'un diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli amahi
6zkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda Vieiine aciklik getirmektedir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar (2010 yilinda vyayinlanan UFRS’lerde Yapilan
Iyilestirmeler’in bir kismi olarak)

Bu degisiklik, finansal tablo kullanicilarinin finansal @&tardan kaynaklanan risklerin nitglive
dizeyi hakkinda genel bir resim c¢izmesi acisindagisal aciklamalar kapsaminda niteliksel
aciklamalarda bulunulmasini sték etmektedir. Dgisiklik ayrica, kredi riski ve bilanco tarihi
itibariyla elde tutulan teminatlarla ilgili yapilmagereken acgiklama dizeyini belirtirken,slibari
yeniden gorgllmis bulunan alacaklarla ilgili verilen dipnot gerekdihi kaldirmsstir.

UMS 24 (2009) liskili Taraf Aciklamalar”

Kasim 2009'da UMS 24iliskili Taraf Agiklamalari” giincellenmgtir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet sletmelerine, yapilmasi gereken dipnot aciklamadatigkin kismi muafiyet sglamaktadir. Bu
guincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde yaugarih sonrasinda gayan mali donemlerde
uygulanmasi zorunludur.
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2.2

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

(@) 2011 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’'un faliyetleriyle ilgili olmayan standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansalablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindakiglgklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler icin gecerlidir. Bu ggklikler finansal tablo hazirlayan birsletmenin
fonksiyonel para birimi gindaki bir para birimini kullanarak ihrac ditihaklarin (haklar, opsiyonlar
ya da teminatlar) muhasebglgime islemleri ile ilgilidir. Onceki dénemlerde bu tiir Hak, tiirev
yukumlulukler olarak muhasebet&ilmekteydi ancak bu dgsiklikler, belirli sartlarin kagilanmasi
dogrultusunda, bu tir ihra¢ edilen haklarin opsiyorldtum fiyati icin belirlenen para birimine
bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhaseigibmesi gerekigini belirtmektedir.

UFRS 1 (daisiklikler) UFRS'nin Ik Olarak Uygulanmasi — Qjer Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasiaglayan mali donemler igin gegerli olan UFRS 1
standardindaki dgsiklikler, UFRS 7 gergge uygun dger aciklamalarinin karastirmali sunumu
acisindan UFRS’leri ilk kullanagletmelere sinirl muafiyet getirmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) “ Asgari Fonlama Gereklilginin Pesin Odenmesi”

UFRYK 14 yorumunda yapilan gaiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih samnala bglayan
mali donemler icin gecerlidir. Tanimlarngniayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi ryagi
zorunlu olan ve bu katkilari pe 6demeyi tercih edergletmeler bu dgisikliklerden etkilenecektir.
Bu deisiklikler uyarinca, istge bal pesin ddemelerden kaynaklanan fazlalk tutari varlirak
muhasebelgirilir.

UFRYK 19 “Finansal Yiikimluliiklerin Ozkaynak Araglari Kullanirak Odenmesi”
UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarimrasinda bgayan mali donemler igin

6zkaynak araclari ihrac edeteitmelerin kullanacg& muhasebe uygulamalarina aciklik getirir.
Mayis 2010, Yillikiyilestirmeler

UMSK, yukaridaki dgisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara eltakk, Mayis 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve bglica 5 standardi/yorumu kapsayan konularda agikimma yayinlamgtir:
UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartiaiik Olarak Uygulanmasi; UFRS Bletme
Birlesmeleri; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Fis@nTablolar; UMS 34 Ara Donem
Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Méri Bashlik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya
bu tarih sonrasinda gegerli olan UFRS 3 ve UMS éki'ddesisiklikler haricindeki tim dger
degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1c@k 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

S0z konusu standartlar, gigiklikler ve yorumlarin Grup’un finansal performanseya finansal
durumuna énemli bir etkisi olmastir.
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2.2

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

(b) Henlz vydararlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmergi
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (daisiklikler) UFRS'nin Ik Olarak Uygulanmasi — Qjer Istisnai Durumlar

20 Aralik 2010 tarihinde, UFRS standartlarini ikzkuygulayacak olan mali tablo hazirlayicilarina
UFRS'ye geg donemi oOncesinde ortaya cikaglemlerin yeniden yapilandiriimasinda kolaylik
sglanmasi ve ilk kez UFRS’ye gore mali tablo hazialaywe sunan Gruplardan yiksek enflasyonist
ortamdan yeni cikanlari icin aciklayici bilgi giamak amaciyla UFRS 1'e ilave ggiklikler
getirilmistir. Bu dezisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih @inda bgayan mali
doénemler icin gecerli olacaktir.

Grup halihazirda UFRS'ye uygun finansal tablo Hadigindan bu dgisiklikler Grup igin gegerli
degildir.

UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar”

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar standardirgita dgi faaliyetler ile ilgili yapilan kapsaml
inceleme cadmalarinin bir parcasi olarak Ekim 2010 tarihind@igt&ilmi stir. Bu degisiklikler, mali
tablo kullanicilarinin finansal varliklara sikiin devir islemlerini ve devri gercekitiren isletmede
kalan risklerin yaratabileg@e etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica degisiklikler uyarinca,
oransiz devirsiemlerinin raporlama dénemi sonunda gercgkigmesi halinde daha fazla agiklama
yapilmasi gerekmektedir. Bu geklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih mnnda
baslayan mali dénemler icin gecerli olacaktir. Grup, ¢tandardin uygulanmasi sonucunda konsolide
finansal tablolarinda ofabilecek etkileri heniiz gerlendirmemtir.

UFRS 9 “Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSKaskn 2009'da UFRS 9'un finansal araclarin
siniflandiriimasi ve olguimu ile ilgili birinci kisimi yayimlamgtir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelgirme ve (")I(;me’nin yerine kullanilacaktir. Bu Stamt] finansal varliklarin, sietmenin
finansal varliklarini yénetmede kullagdimodel ve sdzkgneye dayali nakit akiozellikleri baz
alinarak siniflandiriimasini ve daha sonra gercelygun dger veya itfa edilmi maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardiQchk 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur. Grouyp,standardin uygulanmasi sonucunda
konsolide finansal tablolarinda ehbilecek etkileri henliz gerlendirmemitir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 taiilde deisiklige uramstir. UMS 12 uyarinca
varligin defter dgerinin kullanimi ya da sati sonucu geri kazanilip, kazaniimamasinglibalarak
varlikla iliskilendirilen ertelenmyi vergisini hesaplamasi gerekmektedir. \aniUMS 40 ‘Yatirim
Amacli Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gege uygun dger yontemi kullanilarak kayitlara
alindgl durumlarda, defter @gerinin geri kazanilmasslemi varligin kullanimi ya da satiile olup
olmadginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar alab Standarda yapilan dgsiklik, bu
durumlarda varfiin geri kazaniimasinin sgtyoluyla olacgi tahmininin secilmesini sdyleyerek pratik
bir ¢c6zim getirmitir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sennaga bglayan mali
donemler icin gegerli olacaktir. Grup, bu standardygulanmasi sonucunda konsolide finansal
tablolarinda olgabilecek etkileri hentiz gerlendirmemjtir.
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2.2

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

(b) Henlz vyararlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmergi
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”

UFRS 10 standardi, konsolidasyon ile ilgili agikédamn yer aldii UMS 27 “Konsolide ve Bireysel
Mali Tablolar’ ile UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel maclh isletmeler” standartlarinin yerine
getirilmistir. Bu standart, konsolidasyona tabi olaletmelerin dgasina bakilmaksizin ( orgie; oy
¢ogunluguna ya da genellikle 6zel amagiletmelerdeki gibi dier s6zlgemeye bl dizenlemelere
bagli olarak kontrol edilensietme olup, olmagina bakilmaksizin) kontrol esasinaghbaolan tim
isletmeler icin tek bir konsolidasyon modelinin kulibmasini 6ngérmektedir. UFRS 10 kapsaminda
kontrol, ana Grup'un 1) konsolidasyona tabi olgletime Uzerinde gucinin olup olmggh 2)
konsolidasyona tabi olamglétmeye katilimiyla herhangi bir getiri elde edgtmeyecgi; ve 3)
konsolidasyona tabi olalétme Uzerinde elde edilecek getirilerin tutaritkileyebilecek glcunin
olup, olmadgina goére belirlenir. Bu desiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sennala
baslayan mali dénemler icin gecerli olacaktir. Grup, ¢tandardin uygulanmasi sonucunda konsolide
finansal tablolarinda ofabilecek etkileri heniiz gerlendirmemtir.

UFRS 11 “Ortak Dizenlemeler”

UMS 31 ‘Is Ortakliklarindaki Paylar’ standardinin yerine gith UFRS 11 standardinda ortak
duzenlemeler icin getirilen yeni muhasebe gerddditine yer verilmitir. Musterek kontrol altindaki
isletmelerin muhasebsalémlerinde kullanilan oransal konsolidasyon yont@psiyonu bu Standart
uyarinca kaldirilmgtir. UFRS 11 standardi ayrica gierek kontrol altinda olan varliklarin ortak
faaliyetler ile ortak gigimler olarak ayrilmasisiemini de ortadan kaldirgtir. Ortak faaliyet,
misterek kontroll olan taraflarin varlik haklarinin ygkimlultk zorunluluklarinin oldgu ortak bir
duzenlemedir. Ortak giim ise, migterek kontroll olan taraflarin net varlik haklarisehip oldgu
ortak bir dizenlemedir. Bu g@siklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih s@mnaa bglayan mali
doénemler icin gecerli olacaktir. Grup, bu standardygulanmasi sonucunda konsolide finansal
tablolarinda olgabilecek etkileri hentiz gerlendirmemitir.

UFRS 12 “Diger isletmede Bulunan Paylarailiskin Agiklamalar”

UFRS 12, bir gletmenin katiliminin oldgu Gruplara ait olan konsolide ve konsolide olmayaali
tablolara ilgkin ileri dizeyde aciklamalar getirgir. Bu standardin amaci; finansal tablo
kullanicilarinin kontrol esasini, konsolide varh& yukiamlilikler tzerinde olabilecek kisitlamalari,
konsolide olmayan Gruplara katilimdan kaynaklaregk riskleri, ve kontrol gicl olmayan pay
sahiplerinin konsolide Grup faaliyetlerine katilnmdezerlendirebilmesi acgisindan bilgi @amaktir.
Bu dezisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih s@mnaa bglayan mali donemler igin gecerli
olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonuwwhsolide finansal tablolarinda gdbilecek
etkileri hentiz dgerlendirmemitir.

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar (2011)”

Bireysel finansal tablolara §kin olarak éngoérilen gerekliliklerde herhangi basiiklik yapiimams
ve buradaki butin agiklamalar yeniden diizenlenerSUM standardina ilave edignr. UMS 27
standardindaki ger bilgiler ise UFRS 10 standardinda yer alan&distirilmi stir.
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2.3

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

(b) Henlz vyirarlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmergi
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Ortak Giri simlerdeki Yatirimlar (2011)”

UMS 28, UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 standartlaryaginlanmasiyla birlikte yeniden
dizenlenmtir.

UFRS 13 “Gergaze Uygun Deger Hesaplamalar”

UMSK, UFRS’ler kapsaminda gefgge uygun dger dlcimunun kullaniimasini belirten agiklamalarini
rehber nitekginde tek bir kaynakta toplamak amaciyla UFRSGE3¢ese Uygun Dger Hesaplamalari
standardini 12 Mayis 2011 tarihinde yayinkgtmi Bu standart, gerge uygun dger tanimini
yaparken, gerg@e uygun dger hesaplamalari ile ilgili verilecek aciklama dditilerini de belirtir.

Bu standartta gerge uygun dger hesaplamalarinin gerekli ollu durumlara agiklik getiriimez;
ancak bir bgka standardin 6ngord@u durumlarda ger@e uygun dgerin nasil hesaplanagaile ilgili
acliklamalara yer verilir. Bu d@ssiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih seamnala bglayan
mali donemler icin gecerli olacaktir. Grup, bu stardin uygulanmasi sonucunda konsolide finansal
tablolarinda olgabilecek etkileri hentiz gerlendirmemitir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2011) — [ger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 standardinda yapilangigklikler diger kapsamli gelir icinde yer alan kalemlerin sunurau
diger kapsamli gelir icinde siniflandiriimasi konusaiagiklayici bilgilere yer verir. Bu gsiklikler 1
Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasingaysn mali dénemler igin gecgerli olacaktir. Grup,
bu standardin uygulanmasi sonucunda konsolide dalatablolarinda okabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemitir.

UMS 19 Calisanlara Sglanan Faydalar (2011) (“Dgisiklikler”)

UMS 19 standardinda yapilangigklikler, tanimlanmg fayda planlari ve kidem tazminati ile ilgili
muhasebeslemlerine dgisiklik getirmektedir. Bu dgisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda lgayan mali donemler icin gecerli olacaktir. Grup, dtandardin uygulanmasi sonucunda
konsolide finansal tablolarinda ehbilecek etkileri henliz gerlendirmemitir.

Onemli Muhasebe Politikalar

Ara donem 0zet konsolide finansal tablolarin hammasinda kullanilan muhasebe politikalar, 1
Ocak - 31 Aralik 2010 hesap doneminde kullanilarna&sebe politikalari ile uyumludur. Ara dénem
Ozet konsolide finansal tablolar 1 Ocak - 31 Ar&liKLO hesap donemine ait yillik konsolide finansal
tablolar ile birlikte okunmalidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

FINANSAL BORCLAR

Grup’'un 30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihletibariyle banka kredilerinin detayisagidaki
gibidir:

30 Eylu 31 Aralik
Finansal Borglar 2011 201(
Kisa vadeli finansal borglar 44.664.22 26.562.521
Uzun vadeli finansal borclar 353.746.99 150.007.323

398.411.22 176.569.84 1

Grup’'un banka kredileri i¢in, 2.112.779 TL tutarandaiz tahakkuk etrgiir (31 Aralik 2010:
1.106.224 TL).

Banka kredilerinin detayisagidaki gibidir:

Agirlikli ortalame 30 Eylul 2011
Para birimi etkin faiz orar Kisa vadel Uzun vade |
TL %11,0: 12.029.20 -
ABD DOLARI %1,7:2 21.631.93 20.973.851
AVRO %3,1( 11.003.09 332.773.145
44.664.22 353.746.99)
Agirlikli ortalame 31 Aralik 2010
Para birimi etkin faiz orar Kisa vadel Uzun vadel|
TL %17,5: 53.94¢ 22.40:
ABD DOLARI %1,9: 17.998.24 30.799.30?
AVRO %72,6¢ 8.510.33. 119.185.61)
26.562.52 150.007.323
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

FINANSAL BORCLAR (devami)

Grup’un 30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihletibariyle banka kredilerinin geri 6deme plani
asagidaki gibidir:

30 Eylul 31 Aralik

2011 201
1 yil icerisinde 6denecek 44.664.22 26.562.52 .
1 - 2 yil igcerisinde 0denecek 35.388.66 27.788.83)
2 - 3 yil icerisinde 6denecek 43.189.07 17.391.74 3
3 - 4 yil icerisinde 6denecek 39.007.24 17.391.74 3
4 - 5 yil icerisinde 6denecek 37.265.49 13.927.25)
5 yil ve daha uzun vadeli 198.896.52 73.507.733

398.411.22 176.569.84 1

Grup’un uzun vadeli banka kredileri icin Ayen Osegnait dgzalgaz cevrim elektrik santrali ve Ayen
Enerji'ye ait arsalar Uzerinde toplam 83.038.500 {(A5.000.000 ABD Dolarr) tutarinda ipotek,
12.545.497 TL (4.070.852 ABD Dolari ve 2.000.856 ) tutarinda teminat mektubu ile
alacaklarin Uzerinde 348.603.792TL tutarinda (188427 ABD Dolar) temlik bulunmaktadir
(Not:8). Grup’'un Akbuk RES, Mordmn RES ve Korkmaz RES igin Commerzbank A.G.'den
kullandigl 168.191.566 TL tutarindaki uzun vadeli banka Igieitin Eksport Kredit Fonden’in
(“EKF") garantorlgil bulunmaktadir. S6z konusu garantdrlik kapsam@dap EKF'ye ihracat
kredisi sigorta bedeli olarak, 2008 yili icerisind®.001.976 TL (5.204.754 AVRO); 2011 yih
icerisinde ise 14.267.427 TL (5.671.355 AVRO) ddgimiAyrica, Ayen Ostim’e ait dgalgaz cevrim
santralinin yatirimi i¢in kullanilan kredilerin kasyon bedeli olarak 4.306.621 TL, Blyukdiz HES'in
finansmani icin kullanilan kredilerin komisyon bé&d#arak 3.070.780 TL ve Aksu riizgar santralinin
yatirimi icin kullanilan kredilerin komisyon bedeallarak da 1.766.371 TL 6demtii. S6z konusu
tutarlar ertelenngi finansman gideri olarak gier donen/duran varliklar altinda muhasei@iémi stir.
Grup ayrica, s6z konusu yatirim kredisinin temimmddrak Commerzbank AG'ye, 25 Haziran 2009
tarihinde 140.000.000 TL tutarinda Akbik RES igoati isletme rehini vernsitir (Not:8).

TICARI BORCLAR

30 Eylu 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borclar 2011 201(
Ticari borclar (*) 128.520.01 11.204.65)5
Iliskili taraflara ticari borglar (Not 14) 8.006.25! 1.934.80:}
136.526.26 13.139.46)

* 30 Eylul 2011 itibariyle 21.929.650 TL tutariaki kismi Suzlon firmasindan alinan turbinlergkilh borgtan,
87.319.165 TL tutarindaki kismi ise Vestas firmdam alinan turbinlere gkin borctan olgmaktadir (31 Aralik
2010: Bulunmamaktadir). S6z konusu borglar sirasGtanmerzbank ve TSKB ile yapilan uzun vadeli kredi
anlamalari uyarinca gganacak kaynaklar kullanilarak 6denecektir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHHINDE SONA EREN ARA DONEME AT

OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

HiZMET IMT1iYAZ ANLA SMALARINDAN ALACAKLAR

30 Eylul 31 Aralik
Hizmetimtiyaz Anlagmalari Alacaklari 2011 201(
Kisa vadeli hizmet imtiyaz anjaalari alacaklari 26.943.89 20.580.733
Faturalanmy ve vadesi gelmemihizmet
imtiyaz anlgmasi alacaklari (*) 14.149.88 6.326.00
Kuraklik sonucu hakedilen faturalanmarkisa
vadeli hizmet imtiyaz argenasi alacaklari (**) 12.046.21 10.092.37)
Toplam kisa vadeli hizmet
imtiyaz anlamalari alacaklari 53.140.00 36.999.105>
Uzun vadeli hizmet imtiyaz andmalari alacaklar 155.286.43 147.528.15)
Kuraklik sonucu hakedilen faturalanmamgzun
vadeli hizmet imtiyaz ardenasi alacaklari (**) 12.046.21 16.575.68 1
Toplam uzun vadeli hizmet
imtiyaz anlgmalari alacaklar 167.332.65 164.103.831%
Toplam hizmet imtiyaz anlasmalari alacaklari 220.472.65 201.102.933
Brit hizmet imtiyaz ankanalari alacaklari 339.167.09 321.456.051

Tahakkuk etmengifinansman geliri (-) (156.936.75¢ (153.347.16¢)

Hizmet imtiyaz anlgmalari 6demelerinden alacaklar 38.242.31 32.994.055

Hizmet imtiyaz anlasmalari alacaklari-net 220.472.65 201.102.93)

(*) TETASa faturalanmy; ancak tahsil edilmemilacaklardan ogmaktadir.
(**) Henlz fatura edilmengji 2000, 2001, 2003, 2006 ve 2007 yillarina ait CeanlHES gelirlerinin 6zsermaye
kisimlarindan olgmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHHINDE SONA EREN ARA DONEME AT

OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

HiZMET IMT1YAZ ANLA SMALARINDAN ALACAKLAR (devami)

30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibargyl brit ve net hizmet imtiyaz agiaalari

alacaklarinin 6deme planlagagidaki gibidir:

Vadesi 1 yila kadar
Vadesi 1-2 yila kadi
Vadesi 2-3 yila kad:
Vadesi 3-4 yila kadi
Vadesi 4 yildan uzu

Vadesi 1 yila kadar
Vadesi 1-2 yila kade
Vadesi 2-3 yila kade
Vadesi 3-4 yila kade
Vadesi 4 yildan uzu

Brit hizmet imtiyaz ankamalari

alacaklari (ABD Dolar)

Brit hizmet imtiyaz ankamalari

alacaklar (TL)

30 Eylu 31 Aralik 30 Eylu 31 Aralik

2011 201( 2011 201(
31.388.40 32.169.43 57.921.03 49.733.93)
30.355.84 31.128.06 56.015.64 48.123.99
25.105.49 30.098.43 46.327.16 46.532.18)
18.472.00 23.441.17 34.086.39 36.240.05)
78.478.76 91.090.47 144.816.86 140.825.88)
183.800.51 207.927.58 339.167.09 321.456.051

Net hizmet imtiyaz ankmalari

alacaklari (ABD Dolari)

Net hizmet imtiyaz ankmalari
alacaklari (TL)

30 Eyll 31 Aralik 30 Eylul 31 Aralik

2011 201( 2011 201(
14.601.36 13.312.24 26.943.89 20.580.733
16.702.98 15.031.07 30.822.01 23.238.035
15.086.80 17.260.28 27.839.67 26.684.39)
10.942.14 14.362.30 20.191.53 22.204.125
41.420.48 48.772.05 76.433.22 75.401.59)
98.753.77 108.737.95 182.230.33 168.108.883

Hizmet imtiyaz anlgmalari alacaklari, argena siresi boyunca gercejéa alacaklardan ojmaktadir.
ETKB ile yapilan Enerji Safi Anlasmasi uyarinca, Camlica ve Yamula barajlarinin \ektek
ekipmanlarinin malkiyet hakki, sdzhae suresi sonunda ETKB'ye transfer edilecektir.
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6.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHHINDE SONA EREN ARA DONEME AT

OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

MADDI VE MADD I OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

1 Ocak 2011 itibariyle acglibakiyesi
Alimlar (*) (**)

30 Eylul 2011 itibariyle kapagbakiyesi

Birikmi s Amortismanlar

1 Ocak 2011 itibariyle acsglibakiyesi
Doénem gideri

30 Eylil 2011 itibariyle kapagibakiyesi

30 Eylul 2011 itibariyle net defter geri

Maddi Dural Maddi Olmaya |
Varliklar Duran Varlikla
213.399.55 11.015.75°
314.317.63 6.155.031)
527.717.19 17.170.793
(30.741.621 (1.345.364
(5.783.867 (565.319
(36.525.48¢ (1.910.683)
491.191.70 15.260.11)

(*) Do6nem icinde yapilan alimlarin 311.833.341 TLympillmakta olan yatinmlardir. Yapilmakta olantiganlarin
75.375.428 TL'si Buyukduz HES i¢in yapilan projeegldri, kamulatirma 6édemeleri, arazi diizenleme,suta yollari,

yeni alinan makine ve techizat vesitie insaat masraflarindan; 104.051.735 TL'si Maido ve Korkmaz Rizgar

Santralleri i¢in alinan tirbinlerden; 109.011.688sT ise Aksu Enerji'nin Kayseri'de ga ettgi riizgar santrali icin
alinan turbin masraflarindan; geri kalani igglik Gcretleri, komisyon masraflari ve @ir masraflardan omaktadir.
Ayrica 2011 yili igerisinde Blylkduz HES, Mogdm RES, Korkmaz RES ve Aksu riizgar santrali yatiminiéan

alinan kredilere ilikin olarak olgan toplam 40.506.787 TL tutarindaki bor¢lanma nedinin toplam 9.148.948 TL

tutarindaki kismi maddi duran varliklar Gzerind&flstirilmi stir.

(**) Ayen Enerji'nin 2011 vyih icerisinde Aksuigselerini almasi sonucunda, 6.146.992 TL'lik kisefektrik Gretim
lisansinin gecici gerge uygun dgeri olarak maddi olmayan duran varliklar altindahasebelgirilmi stir (Not: 13).

Maddi Dural Maddi Olmaya |
Varliklar Duran Varlikla

Maliyet Degeri
1 Ocak 2010 itibariyle agglbakiyesi 160.931.22 11.015.75"
Alimlar (*) 34.331.31 -
Cikislar (62.496 -
30 Eylil 2010 itibariyle kapapbakiyesi 195.200.04 11.015.75"°
Birikmi s Amortismanlar
1 Ocak 2010 itibariyle agglbakiyesi (22.735.61C (586.850
Donem gideri (6.087.615 (568.929
Cikislar 41.18¢ -
30 Eylul 2010 itibariyle kapagbakiyesi (28.782.03€ (1.155.77¢)
30 Eylll 2010 itibariyle net defter geri 166.418.00 9.859.97:

(*) Yapiimakta olan yatinmlar, Buyukdiz HES icinpyn proje giderleri, kamuirma ddemeleri, arazi dizenleme,
ulasim yollari ve tunel icin yapilan gaat masraflarindan aimaktadir. Dénem iginde yapilan s6z konusu harcamala
tutarindaki kismi Aydinénsaat'in Blyukdiz HES yapimi kapsaminda Grup’a faadgi insaat

29.096.975 TL
hakeds bedellerinden okmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

DIGER DURAN VARLIKLAR

30 Eylul 31 Aralik

Diger Duran Varliklar 2011 201(
Maddi duran varlik alimi igin verilen avanslar (*) 7.670.87 15.437.913
Ertelenmg finansman giderleri (**) 29.160.83 14.001.215

Gelecek yillara ait giderler 4.94; 9.88¢
36.836.64 29.449.013

* Dénem icinde verilen avanslarin 7.242.102 Tltatundaki kismi Aksu Temiz Enerji 8. tarafindan Aksu rizgar
santrali i¢in sipagi edilen tirbinin temin ve montaji icin Vestas Ruzgaerjisi Sistemleri firmasina yapilan avans
6demesinden ofmaktadir. Geriye kalan 428.768 TL tutarindaki kissmdger caitli avanslardan olgmaktadir.

(**)  Ertelenmis finansman giderlerinin hareket tablosag@daki gibidir:

1 Ocak 1 Ocak

30 Eylul 30 Eylul

Ertelenmg finansman giderleri hareket tablosu 2011 201(
Acllis bakiyesi 15.631.93 14.171.677
Cari donemde gelen ilave (*) 16.522.67 967.471
Cari dénem itfa pay! (1.719.501) (1.179.176)
30.435.11 13.959.97)

* Mordagzan RES ve Korkmaz RES i¢in 2011 yilinda kullanilgpiam 36.302.500 AVRO tutarindaki Commerzbank
Kredisi ve Aksu rlizgar santrali icin kullanilaf.800.000 AVRO tutarindaki TSKB Kredisi ile ilgiliegin 6denen
finansman giderinden ajmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Kasilklar

30 Eylul 2011 itibariyle 7 adet Grup lehine ve Z&t&rup aleyhine acilmive halihazirda devam
Grup, her déonem sonunda bu davalarin olasi somagha finansal etkilerini d&erlendirmekte ve
bu deserlendirme sonucunda olasi yukumluluklereskgerekli gérulen karliklari ayirmaktadir. 30
Eylul 2011 tarihi itibariyle dava keuti g1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: 2.384.446 TL).

30 Eylu 31 Aralik
Kisa vadeli kapiliklar 2011 201(¢
Dava kasiligl (*) - 2.384.445
Kullanilmayan izin kagili gi 301.68( 209.68..

301.68( 2.594.127

(*) 31 Aralk 2010 tutari, Ayen Ostim aleyhine lati ve satilan elektrik tzerinden hesaplanan Taérkiy
Radyo Televizyon Kurumu (“TRT”) paylarinin 2004 Temz-Aralik, 2005, 2006 ve 2007 yillarinda
o6denmeyen kisimlarina ve bu tutarlarin hesaplaadiefine ilskin ayrilan kagiliklari icermektedir.
Eylul 2011 itibariyle, Torba yasa kapsaminda dokgpatiims ve Odenecek borg tutari 6 taksitte
ddenmek lizere 1.347.320 TL olarak belirlegtimi flgili tutarin ilk (ic taksidi 6denngiolup geri kalan
673.661 TL tutarindaki borg, gér borclar kalemi altinda gosterilgtir.

Dava kagiliklarinin donem icindeki hareketlegagidaki gibidir:

Kullanilmams Dave
Izin kagili g karsili gi Toplan
1 Ocak 2011 itibariyle 209.68: 2.384.44 2.594.12"
flave kasilk 91.99¢ - 91.99¢
iptal edilen kanilik - (1.037.126 (1.037.126)
Diger kisa vadeli yukumlalikler:
transferler - (673.661 (673.661
Odemeler - (673.659 (673.659
30 Eylul 2011 itibariyle 301.68( - 301.68(
Dave
karsili gl Toplan
1 Ocak 2010 itibariyle 2.165.05 2.165.05)
flave kasilik (*) 164.54 164.54"
30 Eylul 2010 itibariyle 2.329.59 2.329.597
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

*)

Dénem icinde ayrilan ilave kafik 6183 sayili Amme Alacaklari Kanunu’'nda belati %1,95 oranindaki gecikme
faizine gore hesaplanan faizi icermektedir.

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

b) Kosullu Varlik ve Yukumlalukler

Grup’'un 6nemli tutarda zarara veya borca nedenaglac beklemedii taahhitler ve muhtemel
yukumlulikler gagida 6zetlennsiir:

30 Eylul 31 Aralik
Kosullu yokamlalukler 2011 2010
Verilen temlikler (*) 348.603.792  325.502.953
Ticari isletme rehni (**) 140.000.000  140.000.000
Verilen ipotekler (***) 83.038.500 69.570.000
Verilen teminat mektuplari (****) 110.379.777 119.514.168

*)

)
(***)

(****)

682.022.06) 654.587.121

Kayseri Elektrik, ETKB ile yapi “Yamula Baraji ve HES'in Kurulmasisletiimesi ve Uretilecek Elektrik
Enerjisinin TETAS'a Satginailiskin imtiyaz Sézlgmesi” ve “Yamula Baraji ve HES icin Yapilan Enerjit§
Anlagsmasi” gergi, 195.728.173 ABD Dolari (31 Aralik 2010: 210.54832ABD Dolari) tutarindaki alagani
Tirkiye Is Bankasi AS.'den kullanilan kredi icin 7 Temmuz 2003 tarihirtdenlik vermitir, ancak bu kredilerin
baslangicta belirlenen 6deme planlarina uyulrathkdirde devreye girecektir.

Grup, Akbuk RES i¢cin Commerzbank A.G.” denllandgl banka kredisinin teminati olarak 25 Haziran 2009
tarihinde 140.000.000 TL tutarinda ticatetme rehni vernstir (Not:3).

Grup’un uzun vadeli banka kredileri igin Aye@stim’ ait dg@algaz cevrim elektrik santrali ve Ayen Enerji'yé¢ ai
arsalar Gizerinde toplam 83.038.500 TL (45.000.0B@ADolari) tutarinda verdi ipoteklerden olsmaktadir.
Verilen teminat mektuplarinin 40.380.859 Wi'ABD Dolari, 17.612.053 TL'si AVRO ve 52.386.865'diLise
Tark Lirasi cinsinden okmaktadir. ABD Dolari cinsinden verilen teminat mekarnnin 6.458.550 TL'si
(3.500.000 ABD Dolar1) TREDA& ozellgtirmesi icin (B'a verilmi olup; ihale sonucu ofan duruma goére
halen pazarlik yapilacak konumda bulunggadan @B tarafindan gerekli iade yapiimagir. 13.658.637 TL’si
(7.401.852 ABD Dolari) Ayen Ostim tarafindan Ostiansalinin yatirimi sirasinda yurtsthdan kredilerin ve
OSB kanaliyla temin edilen makine ekipman icin &nilan ile Botgitan alinan dgalgaz givence bedelinin
teminatindan ve 20.263.671 TL'si (10.981.234 ABOd) Kayseri Elektrik AS. tarafindan yurt dindan temin
edilen makina ekipman igin Exporfinans ASA kredriusundan kullanny oldugu kredi teminati icin verilen
harici garanti mektubundan gmaktadir. AVRO cinsinden verilen teminat mektuplarnl12.578.500 TL'si
(5.000.000 AVRO) Arnavutluk'taki 5 adet hidroelektsantralinin 35 yillik lisansina ¢kin olarak, 5.033.553
TL'si ise (2.000.856 AVRO) Ayen Ostim'in Ostim satfittin yatinmi sirasinda yurt g@gndan temin edilen
makine ekipman i¢in kullanilan kredilerin teminatarak verilmitir. TL cinsinden verilen teminat mektuplarinin
13.429.100 TL tutarindaki kismi EPDK'ya lisansiinalis olan riizgar santrali, galgaz santrali ve HES
projelerinin teminatlari olarak, geriye kalan kisise TETAS ve Elektrik D&itim Sirketlerine elektrik alim
satimindan dgacak borclar igin glivence bedeli olarak verjiini 11.560.000 TL tutarindaki kismi ise Ayen 'in
Kayseri ilinde yapmayi plangh 532 MW giiciindeki dgalgaz ¢evrim santralinin lisans teminati olarak KRR
verilmistir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
b) Kosullu Varlik ve Yukumltlikler (devami)

30 Eylul 31 Aralik
2011 2010

Kosullu varliklar
Alinan teminat mektuplar (*) 28.555.224 17.556.689
Alinan kefaletler (**) 912.605.332 635.212.775
941.160.555 652.769.461

* Alinan teminat mektuplarinin 251.570 TL (10000AVRO) (31 Aralik 2010: 100.000 AVRO) tutarindaksiai
Ayen Ostim tarafindan Ostim OSB’desin edilmekte olan trafo merkezisamti yapimcisindan SSK teminati
olarak alinmgtir. 16.924.182 TL (6.064.000 AVRO, 823.160 ABD Dolae 150.000 TL) tutarindaki kismi
Buyukduz HES yatirnrminda kullanilacak makina-ekipmaafo ve tirbun temini ve montaji icin verilenamslara
karsilik alinan teminat mektuplaridir. 11.379.472 Titarindaki kisim ise, Ayen Elektrik tarafindangtaiilerden,

elektrik satgina iliskin tahsilatta olgabilecek risklere kam teminat olarak alinrgtir.

(**)  Grup'un yabanci kaynaklar icin bankalarla ifahg nakdi ve gayri nakdi genel kredi soaleelerine

ili skilendirilen Aydinerinsaat AS.'nin kefaletini intiva etmektedir.

c) Teminat, Rehin vipotekler

30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibargylGrup’un teminat, rehin ve ipotek (“TR

pozisyonuna ikkin tablolari aagidaki gibidir:
30 Eylul
2011

31 Aralik
2010

A.  Kendi tizel k§ili gi adina verm oldugu

TR’lerin toplam tutari 193.836.033
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermioldusu TRI’lerin

toplam tutari 488.186.031
C. Olgan ticari faaliyetlerin yuritilmesi amaciyla

diger 3. kiilerin borcunu temin amaciyla

vermi oldugu TRI’lerin toplam tutari -
D. Diger verilen teminatlarin toplam tutari

i. Ana ortak lehine verrgioldusu TRI'lerin
toplam tutari -

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup
sirketleri lehine vermi oldugu TRi’lerin
toplam tutari -

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3ilkr
lehine vermj oldugu TRI’lerin toplam
tutari -

207.028.865

447.558.255

Toplam teminat, rehin ve ipotekler 682.022.06)

654.587.121
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(*) Grup'un vermg oldusu diger TRi'lerin 6zkaynaklara orani 30 Eylul 2011 itibarita0'dir (31 Aralik 2010: %0).
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OZKAYNAKLAR

Sirket kayitli sermaye sistemine tabigildir. Sirket'in onaylanmg ve cikarilmg sermayesi her biri
0,01 TL kayith nominal bedeldeki 17.042.300.00Q @alik 2010: 11.961.000.000) adet hisseden
olusmaktadir. S6z konusu sermayenin tamami ddginmi

Sirket’in 30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleitibariyle 6édenmj sermaye yapisisagidaki
gibidir:

30 Eylul 31 Aralik
Ortaklar % 2011 % 201C
Aydinerinsaat AS. 84,98 145.351.747 84,98 101.641.755
Halka acik kisim 15,01 25.673.449 15,01 17.955.000
Diger <1 17.104 <1 13.245
Nominal sermaye 171.042.300 119.610.000

Sirket'in 22 Temmuz 2011 tarihinde sermayesini 119.600 TL'den 171.042.300 TL'ye ¢ikarmak

icin SPK'ya yaptgl basvuru, SPK'nin 18 Austos 2011 tarih ve 27/788 sayili karari ile uygun
bulunmy olup, 24 Asustos 2011 tarihinde yapilan @&nlsti Genel Kurul Toplantisi'nda s6z

konusu sermaye agtnin tamaminirgirket’in i¢ kaynaklarindan kananmasina karar verilrtir.

Sirket'in faaliyetleri, Genel Kurul tarafindan Tufkcaret Kanunu hikimleri cercevesinde, A grubu
hissedarlar arasindan, Genel Kurul tarafindan ese@ az 3, en ¢ok 5 Uyeden galn YOnetim
Kurulu tarafindan vyaratular. Ofgan ve Olganisti Genel Kurul toplantilarinda, A grubu
hissedarlarin 1 hisse kdrg 1.000, A grubu hissedarlarsdhissedarlarin 1 hisse kdrgl 1 oy hakki
bulunmaktadir.

Kardan ayrilan kisittanmis yedekler ve gecnsi yil karlar

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birimeiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertyasal yedeklergirketin ddenmg sermayesinin
%20'sine ulallincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak ayriikinci tertip yasal yedekler ise
6denmg sermayenin %5’ini gan da&itilan karin %210'udur. Tark Ticaret Kanunu'na gongsal
yedekler ddenmgi sermayenin %50'sini gecmeili sirece sadece zararlari ngilenek icin
kullanilabilir, bunun dyinda herhangi bigekilde kullaniimasi mimkin dédir. Bu tutarlarin SPK
Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardanril&y Kisitlanmg Yedekler” icerisinde
siniflandiriimasi gerekmektedir. 30 Eylil 2011 Kaiiibariyle kardan ayrilan kisitlangyedeklerinin
tutar 41.076.635 TL'dir (31 Aralik 2010: 34.780%5L).

28 Nisan 2011 tarihinde yapilan Genel Kurul Topkihida yasal kayitlara gore gan 43.094.975
TL net donem karindan %5 oraninda 2.154.749 Tlrinda birinci tertip yedek akge ayrildiktan sonra
kalan 40.940.006 TL'nin datilmadanSirket biinyesinde birakilmasina karar veritini

Ayrica 3 Mayis 2011 tarihinde yapilan Kayseri EtdkGenel Kurul Toplantisi’nda§irket'in 2010
yill net dénem kari Uzerinden 4.307.877 TL tutaaugddek akce ayrilmasina karar veritini
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OZKAYNAKLAR (devami)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmi yil karlari (devami)
Halka aciksirketler, temettt datimlarini SPK’'nin 6ngordiii sekilde gagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (Kurul) 27 Ocak 20Xhitade 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen
karlarin d&tim esaslari ile ilgili olarak; paylari borsadgem géren anonim ortakliklar igin,
herhangi bir asgari kar geum zorunluligu getiriimemesine (31 Aralik 2010: Yoktur), bu kapxa,
kar da&itiminin Kurul'un Seri:IV, No:27 sayill “ SermayéyRsasi Kanununa Tabi Olan Halka Agik
Anonim Ortakliklarin Temettii Avansi Baiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda Tgiihde yer
alan esaslar, ortakliklarin esas sgmelerinde bulunan hikimler wrketler tarafindan kamuya
aciklanmg olan kar dgitim politikalari ¢cercevesinde gerceytidlmesine karar verilmsitir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karan ile konsolidensal tablo dizenleme yukimlglii
bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklaand kasgilanabildigi strece, net
dagitilabilir kar tutarini, Seri:XI No0:29 Telli cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri
konsolide finansal tablolarinda yer alan net domamiarini dikkate alarak hesaplamalar geggkti
dizenlenmitir.

NITEL iKLER INE GORE GIDERLER

1 Ocak- 30 1 Temmuz- 1 Ocak-30 1 Temmuz-
Eylul 30 Eylul Eylul 30 Eylul
2011 2011 2010 2010
Personel giderleri (¥) 5.245.089 1.870.400 4.799.850 1.817.332
Amortisman ve itfa giderleri 6.331.496 2.130.629 6.656.544 1.937.445
Ulasim giderleri 863.007 231.831 800.680 362.676
Dogalgaz maliyeti 10.383.768 4.964.161 15.774.647 5.882.755
Elektrik maliyeti (**) 39.032.610 17.561.287 12.773.279 7.505.335
Santral teknik dammanlik ve bakim
onarim giderleri 1.920.778 509.009 2.080.099 568.209
Musavirlik giderleri 1.144.975 278.224 598.737 227.422
Sistem kullanim bedeli (***) 464.220 163.593 441.950 20.317
Ofis giderleri 1.034.752 485.091 881.098 433.738
Sigorta giderleri 334.848 146.289 347.897 164.279
Vergi resim ve harclar 354.407 92.135 307.110 182.651
Diger 2.291.829 619.160 415.867 368.379
69.401.779 29.051.809 55.368.924 28.961.704
* Personel giderlerinin 3.111.788 TL (30.09.202(95.788 TL) tutarindaki kismi sgarin maliyetine, 2.133.301

TL (30.09.2010: 1.973.108 TL) tutarindaki kismi gleydnetim giderlerine dahil edilgtir.

(**) Ayen Ostimv’in, Ayen Enerji'nin ve Ayen Elekik'in TEIAS'tan ve dger tedarikcilerden alip ngterilere satgt
elektrik bedelinden olmaktadir.

(***) Grup, TEIAS tarafindan diizenlenerek Grup’a gonderilen iletiemtet bedeli faturalarini ayni tutarlar ile TEFA
ve diger migterilerine fatura etmek suretiyle yansitmaktadiETAS ve diger miterilere yansitilabilen tutarlar
ili sikteki 6zet konsolide finansal tablolarda net giiltestir, ancak yansitilamayan ve Grup tarafindadAgEa
O0denen tutarlar satilan malin maliyetine yansigtimi
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HNANSAL GEL IRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eylul 30 Eylul
2011 2010
Faiz gelirleri/(giderleri) -net (4.929.642) (2.253.586)
Kur farki gelirleri/(giderleri) -net (19.816.601) 1.324.230
Diger finansman gelirleri/(giderleri) -net 63.231 103.141
(24.683.012) (826.215)
HISSE BASINA KAZANC / (KAYIP)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak 1 Temmuz-
30 Eylill 30 Eylil 30 Eylii 30 Eylil
Hisse baina kazang / (kayip) 2011 2011 2010 (*) 2010 (%)

Dénem boyunca mevcut olan hisselerin ~ 17.104.230.00017.104.230.000 17.104.230.000 17.104.230.000

ortalama sayisi (tam geri)
Ana ortaklik hissedarlarina ait net

dénem kari / (zarar) (2.810.093) 1.842.708 28.479.200 (5.117.539)
1.000 adet hisse baa kazanc / (kayip) (0,16) 0,11 1,67 (0,30)
* 30 Eylul 2010 tarihi itibariyle hisse bema kazan¢ cari dénemle kdastirilabilir olmasi amaciyla i¢

kaynaklardan karlanansermaye arttirimi sonrasi mevcut hisse daedalinarak hesaplangtir.
ISLETME B iRLESMELER i

Ayen Enerji 13 Nisan 2011 tarihinde Aksu Temiz FinElektrik Uretim Sanayi ve Ticaret 8.’nin
(“Aksu™) %70 oranindaki hissesini 3.850.000 AVROr¢hginda devralngtir. S8z konususlem
satin alim yontemi ile muhasebglgimistir. islemden elde edilen net varliklar ve wdemden
kaynaklanan gecici olarak yapilan muhasegbeiae veserefiye hesaplamasgagidaki gibidir:

Gegici olarak Ayen

belirlenmi gercge sahiplik orani

uygun dger 70%

Toplam dénen varliklar 3.809.706 2.666.794
Toplam duran varliklar 6.156.907 6.153.724
Toplam yukamlulakler (102.582) (71.807)
Net varliklarin gercege uygun déeri 8.748.711
Odenen nakit ve nakit benzerleri 8.748.711

Konsolide finansal tablolaraserefiye etkisi -

Satin alma bedelinin satin alinan net varliklaagiti dezerini sgan 6.146.992 TL tutarindaki kismi
Aksu’nun lisansinin gerge uygun dgeri ile iliskilendirilmis olup maddi olmayan duran varlklar
altinda muhasebaitrilmi stir.
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14. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

30 Eylil 2011
Alacaklar Borgclar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

' Ticari Ticari Ticari Ticari
Iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayar Ticari olmayar Ticari olmayar Ticari olmayar
Aydinerinsaat AS. (*) 115.58" 6.249.27. - - 4.357.44 - - -
Kayseri ve Civari Elektrik A. - - - - 18.927 - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi®.(**) 43.15:¢ - - - - - - -
Ostim Organize Sanayi Bolge Muduglil
(“Ostim Organize Sanayi”) (***) - 24.89( - - 2.879.89 - - -
Ostim Endustriyel Yatirimlar visletme AS.

(“Ostim Yatirim”) (****) - - - - 479.98: - 4.967.10. -
Aydiner Xanadu Resort Otel 312.46¢ - - - - - - -
Aysu Aydiner Su Sanayi ve TicaretSA(**) - - - - - - - -
Agron Turizm Ticaret A. 156.97¢ - - - - - - -
Aksu Diger Ortaklar (***+*) - 6.866.93; - - - - - 4.630.99"
Ayel Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret §\. - - - - 270.00( - - -
Diger - 137.76¢ - - - 35.981 - -

628.18t¢ 13.278.86 - - 8.006.25! 35.981 4.967.10. 4.630.99°
*) Ayen Elektrik'in Aydiner'in Xanadu Otelleri'neve ¢aitli bolgelerdeki syerlerine yapmy oldugu elektrik saglarindan olgmaktadir. Kisa vadeli ticari olmayan alacaklar @&eip

tarafindan Aydineinsaat'a verilen finansal borctan efmaktadir. S6z konusu finansal borg igin uygulargim brani 30 Eyliil 2011 itibariyle %11,55'tir. Kisadeli ticari borglar
Aydiner’in Aksu riizgar santrali gaati kapsaminda Grup’a faturalgidnakkedslerden olymaktadir.
(**) Ayen Elektrik A.S.'nin yaptgi elektrik sagina iliskin alacaktir.
(***) Ostim OSB'ye olan kisa vadeli ticari borgl@yen Ostim’in dgalgaz alimindan kaynaklanmaktadir.
(****)  Ostim Yatinm’'a olan borcun tamami Ayen Osilin Ostim Yatirim’a ileride ddeye@e %5 oranindaki komisyonlarin kisa vadeyesetii kismindan olpmaktadir. S6z konusu
komisyonlarin uzun vadeye gin kismi 4.967.104 TL'dir.
(***+*)  Alacaklar, Aksu’nun diger ortaklarindan sermaye taahhidungkiiti alacaklardan olimaktadir. Borclar ise Aksu’nun ghr ortaklarindan devralinan hisselergkiln olarak édenecek

tutardan olgmaktadir.

29



14.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilstir)

fLiISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2010

Alacaklar Borgclar

Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
_ Ticari Ticari Ticari Ticari
Tliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayar Ticari olmayar Ticari olmayar Ticari olmayat
Aydinerinsaat AS. (*) 137.90: 13.315.79 - - - - - -
Kayseri ve Civari Elektrik 4. - 1.98: - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi $.(**) 16.34¢ - - - - 2.95( - -
Ostim Organizg Sanayi Bb‘lge Mudilil i i i i 1.220.91. i i i

(“Ostim Organize Sanayi”) (***)

Aysu Aydiner Su Sanayi ve TicaretSA(**) 12.35¢ - - - 77 32¢ - -
Aksu Ortaklara Borglar - - - - - - - -
Diger 76.52¢ - - - 8.26( - - -
243.13: 13.315.79 - - 1.934.80. 3.27¢ 5.454.09 -

*) Kisa vadeli ticari alacaklar, Ayen ElektrikiAydiner Xanadu Resort Otele ve Aydinkwraat'in Bafrasantiyesi icin yapfil elektrik sagindan olgmaktadir. Kisa vadeli ticari

olmayan alacaklar ise Grup tarafindan Aydiimgaat'a verilen finansal borgtan gfoaktadir. S6z konusu finansal borg igin uygularaan érani 31 Aralik 2010 itibariyle %8,57'dir.
(**) Ayen Elektrik A.S.'nin yaptgi elektrik satgina iliskin alacaktir.
(***) Ostim OSB'ye olan kisa vadeli ticari borclayen Ostim’in dgalgaz alimindan kaynaklanmaktadir.
(****) Ostim Yatirm'a olan borcun tamami (2009:658l3 TL tutarindaki kismi), Ayen Ostim'in Ostim Yai'a ileride ddeyecs %5 oranindaki komisyonlarin kisa vadeyesetii
kismindan olgmaktadir. S6z konusu komisyonlarin uzun vadeygikismi 5.454.097 TL'dir. S6z konusu s@gmteye bglh yukiumllligiin gercge uygun dgeri hesaplanirken
kullanilan iskonto orani faiz oranlarindakisdi g6z dniinde bulundurularak %11,61 (2009:%16,4a&laevize edilmitir. YUkamlaligin tutarinda meydana gelen 1.942.968 TL
tutarindaki ary cari ddnem konsolide gelir tablosuna reeskontdaieri olarak yansitilngtir
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 30 Eylul 2011

iliskili taraflarla olan slemler Hizmet Satlari Enerji satglari Faiz gelirler Sabit kiymet alimla Hizmet alimlar Hammadde alimls
Aydinerinsaat AS. (¥) - 2.832.55: 1.176.74: 50.242.54 175.11: -
Kayseri ve Civari Elektrik A. (***) 9.52¢ - - - 94.60: -
Ostim Organize Sanayi Bolge MudUglii
(“Ostim Organize Sanayi”) (**) 21.09: - - - 117.27: 10.383.76
Ostim Endustriyel Yatinimlar visletme AS. - - - - 622.14¢ -
Aysu Aydiner Su Sanayi ve TicaretSA. - 18.67¢ - - 48( -
Ayel Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret . - 8.00( - - - -
Metayinsaat Sanayii ve Ticaret 8. - - - - 5.55( -
Aksu Madencilik AS. - 40.63% - - - -
Aksu Diger Ortaklar - - 47.32¢ - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi®. - 112.86( - - 6.96( -
30.61¢ 3.012.72! 1.224.06 50.242.54 1.022.12 10.383.76
*) Enerji satslari, Ayen Elektrik'in Aydinerin Xanadu Otellerimve csitli bolgelerdeki syerlerine yapny oldugu elektrik saglarindan olymaktadir. Faiz gelirleri, Aydindnsaat ile

gerceklgen finansal borg ve alacaksHileri neticesinde olgmustur. Sabit kiymet alimlari ise, Aydinénsaat’in Biyiikdiiz HES'in ve Aksu RES'in yapimi kapsada Grup’a
faturaladgl insaat hakedi bedellerinden okmaktadir. Hizmet alimlari, Grup’un plaortakliklarina Aydineinsaat’in vermg oldusu yemek hizmetlerinden ve Camlica HES tesisinde
kullanilan § makinesi kiralarindan ogmaktadir.

(**) Hammadde alimlari, Ayen Ostim'’in galgaz alimlarindan ofmaktadir. Hizmet alimlari ise su ve elektrik saaflgrindan kaynaklanmaktadir.

***)  Yamula ve Camlica HES'in dahili elektrikiketiminden kaynaklanmaktadir.
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fLiISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 30 Eylul 2010

. Sabit kiymet Hammadde  Finansman
Iliskili taraflarla olan glemler Hizmet Satlari Enerji satglari Faiz gelirleri alimlari Hizmet alimlari alimlari giderleri
Aydinerinsaat AS. (*) - 1.433.27 1.149.78 29.096.97 162.25: - -
Kayseri ve Civari Elektrik 4. (****) - - - - - 34.40° 110.98:
Ostim Organize Sanayi Boélge Mudiilil
(“Ostim Organize Sanayi”) (**) - - - - 136.30¢ 15.774.64 -
Samsun Makina Sanayii . - - - - 5.88( - -
Aybet Beton AS. (***) 20.40( - - - - - -
Aysu Aydiner Su Sanayi ve TicaretSA. - - - - 6.49¢ - -
Ayel Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret %.. 7.50C - - - - - -
Ostim Enduistriyel Yatirimlar visletme AS. - - - - 553.02( - -
Metayinsaat Sanayi ve Ticaret &. - - - - 6.13¢ - -
27.90( 1.433.27 1.149.78 29.096.97 870.09: 15.809.05 110.98:
* Enerji satglari, Ayen Elektrik'in Aydiner Xanadu Resort Otelle Aydiner’in Bafrasantiyesine yapgi elektrik saglarindan olgmaktadir. Faiz gelirleri, Aydindnsaat ile gerceklgen

finansal bor¢ ve

lacak gkileri neticesinde olgmustur. Sabit kiymet alimlari ise, Aydindnsaat'in Blylkdiz HES'in yapimi kapsaminda Grup'aufaladgl insaat hakedi

bedellerinden olgmaktadir. Hizmet alimlari, Grup’un pla ortakliklarina Aydinernsaat'in verms oldusu yemek hizmetlerinden ve Camlica HES tesisindéakubn s makinesi

kiralarindan olgmaktadir.

(**) Hammadde alimlari, Ayen Ostim’in galgaz alimlarindan ofmmaktadir. Hizmet alimlari ise su ve elektrik saflgrindan kaynaklanmaktadir.

(***) Ayen Enerji tarafindan Aybet Beton A.'ye kiralanang makinesi gelirlerinden olunaktadir.

(****)  Yamula ve Camlica HES’in dahili elektrikiiketiminden kaynaklanmaktadir.
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14.

15.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Ust diizey yoneticilere ganan faydalar:

Donem igerisinde Ust duzey yoneticilerglaaan faydalar sagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eyll 30 Eyll
2011 2011 2010 2010

Ucretler ve dier kisa vade
faydalar 1.137.11 278.83: 852.02- 204.98:
Diger uzun vadeli faydalar 176.22: 130.70¢ 78.63: 1.93¢
1.313.341) 409.53¢ 930.65! 206.91!

YABANCI PARA POZiISYONU

Yabanci para cinsindeglemler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir.

30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibargyl Grup’un yabanci para varliklarinin ve
yukumluliklerinin tutarlari ile TL kauhk tutarlan gagidaki gibidir:

Ticari Alacak

Parasal Finansal Varliklar

Kisa Vadeli Hizmeimtiyaz Anlgmalari Alacaklari
Diger

DONEN VARLIKLAR

Uzun Vadeli Hizmeimtiyaz Anlgmalari Alacaklari
Diger

DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Ticari Borglar

Finansal Yukimlulukler

Kisa Vadeli Dger Finansal Yukumldlikler
KISA VADEL i YUKUMLULUKLER
Finansal Yukimlulukler

Uzun Vadeli Dger Finansal Yukimlilukler
UZUN VADEL i YUKUMLULUKLER

TOPLAM YUKUMLULUKLER

Net yabanci para varlik yukiimlulik pozisyonu

30 Eylul 2011
TL Kar siligi ABD Dolari AVRO
19.440.800 10.535.306 -
44921 10.902 9.859
53.140.000 28.797.486 -
144.961 8.441 51.431
72.770.682 39.352.135 61.290
167.332.655 90.680.461 -
7.284.543 23.000 2.883.7
174.617.198 90.703.461 2.878.762
247.387.880 130.055.596 2.940.052
114.598.537 577.550 45.129.699
32.635.028 11.722 4.373.769
13.113.682 106.531 -
160.347.247 19.406.802 4803.468
353.746.999 11.3684.0 132.278.549
13.113.682 106.531 -
366.860.681 18.472.625 13278.549
527.207.928 37.879.427 181.782.017
(279820.048) 92.176.169 (178.841.965)
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15.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

YABANCI PARA POZiSYONU (devami)

Ticari Alacak

Parasal Finansal Varliklar

Kisa Vadeli Hizmeimtiyaz Anlgmalari Alacaklari
Diger

DONEN VARLIKLAR

Uzun Vadeli Hizmeimtiyaz Anlgmalari Alacaklari
Diger

DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Ticari Borglar

Finansal Borglar

Kisa Vadeli Dger Finansal Yukumlilikler

KISA VADEL 1 YUKUMLULUKLER

Finansal Borclar

Uzun Vadeli Dger Finansal Yukamlalukler
UZUN VADEL T YUKUMLULUKLER

TOPLAM YUKUMLULUKLER

Net yabanci para varlik yukiimlulik pozisyonu

31 Aralik 2010

TL Kar silig ABD Dolari AVRO
2.224.4t 1.438.84 -
6.553.3¢ 67.67 3.147.122

36.999.1C 23.932.15 -
70.6¢ 4.34 31.223
45.847 .65 25.443.01 3.178.35)
164.103.85 106.147.37
15.418.87 88.36 7.458.035
179.522.71 106.235.73 7.458.035
225.370.37 131.678.75 10.636.385
2.483.7C 1.238.83 277.425
26.508.57 11.641.81 4.153.205
10.982.0% 7.103.53
39.974.34 19.984.17 4.430.63)
149.984.92 19.921.92 58.164.86 !
18.049.57 11.675.01 -
168.034.49 31.596.94 58.164.86 !
208.008.83 51.581.12 62.595.49 !
17.361.53 80.097.63 (51.959.107)
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gdsterilgtir)

YABANCI PARA POZiSYONU (devami)

Grup, balica AVRO ve ABD Dolar cinsinden kur riskine markalmaktadir. 30 Eylil 2011ve 2010 tarihleri itilyée Grup’un sahip oldgu AVRO ve ABD
Dolari cinsinden ddviz pozisyonunun TL'nin yabamaralar kagisinda %10 dger kazanmasi ve kaybetmesi veeati tim dgiskenlerin sabit oldgu
varsayimi altinda vergi 6ncesi donem kar/zarafzleaynaklar tizerindeki etkissagida belirtilmistir.

30 Eylul 2011

Kar / Zarar
Yabanci paran Yabanci paran
deger kazanma deger kaybetme:

ABD Dolari'nin TL kagisinda % 10 dgerlenmesi halinde

ABD Dolari net varlk / yukimlulgd 17.009.26 (17.009.26¢
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
ABD Dolari net etki 17.009.26 (17.009.26¢

AVRO'nun TL kagisinda % 10 deerlenmesi halinde

AVRO net varlik / yuktmlulik (44.991.27: 44.991.27
AVRO riskinden korunan kisim (-)

AVRO net etki (44.991.27: 44.991.27
TOPLAM (27.982.00% 27.982.00
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15.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHHINDE SONA EREN ARA DONEME AT

OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gdsterilgtir)

YABANCI PARA POZiSYONU (devami)

31 Aralik 2010

Kar / Zarar

Yabanci paran

Yabanci paran

ABD Dolari'nin TL kagisinda % 10 dgerlenmesi halinde
ABD Dolari net varlik / yakamlulga
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

ABD Dolari net etki

AVRO'nun TL kasisinda % 10 deerlenmesi halinde

AVRO net varlik / yokimlaluk
AVRO riskinden korunan kisim (-)

AVRO net etki

TOPLAM
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dezer kazanma deger kaybetme:
12.383.09 (12.383.09¢
12.383.0¢ (12.383.09¢
(10.646.941 10.646.94
(10.646.941 10.646.94
1.736.15. (1. 736.153



16.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TAHHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

BILANCO TAR IHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) Ayen Elektrik, 19 Ekim 2011 tarihinde yapilaregantstl Genel Kurul'da sermayesini 2.000.000
TL'den 12.000.000 TL'ye ¢ikarma karari aktm. Karar Turkiye Ticaret Sicili gazetesinin 26igk
2011 tarih ve 7929 no’'lu nishasinda yayinlaimiAyen Enerji arttirrmdan kaynaklanan ve kendi
payina dgen sermaye payinin tamamini taahhit gtmi Arttirrma konu olan sermaye
taahhdtlerinin %25'i 3 ay icinde, kalani da 30 By014 tarihine kadar ddenecektir.

b) Kayseri Elektrik, Exportfinans Kredi kurglundan kullanmy oldugu kredi icin 943.885 ABD
Dolan tutarinda ana para 6demesi ve 31.373 ABDabdltarinda faiz ddemesi yapstm. SOz
konusu kredinin 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle apara tutari 7.551.077 ABD Dolarr'dir.

c) Kayseri Elektrik,is Bankasi Bahreygubesinden kullanngioldugu kredi icin 1.390.000 ABD

Dolari tutarinda ana para 6demesi yami S0z konusu kredinin 30 Eylil 2011 tarihi itityde
ana para tutari 8.995.000 ABD Dolarr'dir.
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