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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHI iTIBARIYLE OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem Gecmis Donem

31 Mart 31 Aralik
VARLIKLAR Not 2012 2011
Doénen Varhiklar 89.192.854 88.521.817
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.205.979 2.600.654
Finansal Yatirimlar 22.052 22.052
Ticari Alacaklar 23.490.425 17.096.733
Diger Ticari Alacaklar 23.255.505 16.890.867
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 13 234.920 205.866
Hizmet Imtiyaz Anlasmalari Alacaklari 5 47.232.194 52.753.439
Diger Donen Varliklar 16.242.204 16.048.939
Diger Donen Varliklar 16.241.893 15.861.939
iskili Taraflardan Diger Alacaklar 13 3711 187.000
Duran Varhklar 818.404.853 821.464.551
Hizmet Imtiyaz Anlagmalari Alacaklari 5 141.494.947 161.545.954
Maddi Duran Varliklar 6 595.757.121 576.623.745
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6 14.840.407 15.073.738
Serefiye 22.143.133 22.143.133
Ertelenen Vergi Varlig: 1.891.578 4.514.128
Diger Duran Varliklar 42.277.667 41.563.853
Diger Alacaklar 28.057.909 29.076.340
Hiskili Taraflardan Diger Alacaklar 13 14.219.758 12.487.513
TOPLAM VARLIKLAR 907.597.707 909.986.368

Misikteki 8 ile 35’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide
finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHI iTIBARIYLE OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
Diger Ticari Bor¢lar
iskili Taraflara Ticari Bor¢lar
Donem Kar1 Vergi Yiikiimluliigu
Borg¢ Karsiliklari
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Hliskili Taraflara Diger Bor¢lar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar

iskili Taraflara Ticari Bor¢lar

Kidem Tazminat1 Karsilig1

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Hliskili Taraflara Diger Bor¢lar

TOPLAM YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Yabanci Para Cevrim Fonu
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Y1l Karlar
Net Dénem Kart

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Cari Donem

Gecmis Donem

31 Mart 31 Aralik
Not 2012 2011
123.121.087 246.718.198
3 45.580.794 44.490.006
9.395.012 13.417.859
4 57.877.085 176.845.964
4 36.646.763 160.887.162
13 21.230.322 15.958.802
201.683 2.624.507
7 470.853 320.433
9.595.660 9.019.429
4.406.140 3.710.126
13 5.189.520 5.309.303
477.200.927 366.825.290
3 461.358.762 349.028.375
10.410.916 10.569.780
4.542.767 4.691.028
13 4.542.767 4.691.028
888.482 992.441
- 1.543.666
1.543.666
600.322.014 613.543.488
307.275.693 296.442.880
280.033.391 272.536.947
9 171.042.300 171.042.300
68.445 37.359
9 41.124.515 41.124.515
60.332.773 36.745.652
7.465.358 23.587.121
27.242.302 23.905.933
907.597.707 909.986.368

Misikteki 8 ile 35’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide
finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.



AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar, Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Not 2012 2011

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 36.841.980 27.921.382
Satiglarin Maliyeti (-) 10 (22.838.667) (20.057.096)
BRUT KAR 14.003.313 7.864.286
Genel Yonetim Giderleri (-) 10 (1.990.736) (1.385.592)
Diger Faaliyet Gelirleri 219.757 407.102
Diger Faaliyet Giderleri (-) (151.382) (63.266)
FAALIYET KARI 12.080.952 6.822.530
Finansal Gelirler 11 1.300.560 422.096
Finansal Giderler (-) 11 (1.673.146) (8.680.330)
VERGI ONCESi KAR / (ZARAR) 11.708.366 (1.435.704)
VERGI GELIR/GIDERI (4.143.692) (621.910)
Donem Vergi Gideri (1.521.142) (1.153.830)
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri (2.622.550) 531.920
DONEM KARI/ (ZARARI) 7.564.674 (2.057.614)

Donem Kar / (Zararmin) Dagilinm
Ana Ortaklik Paylar1 7.465.358 (2.062.041)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 99.316 4.427
7.564.674 (2.057.614)
1.000 adet hisse basina kazanc / (kayip) 12 0,44 (0,12)

Misikteki 8 ile 35’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide
finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.



AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar, Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2012 2011

DONEM KARI/ (ZARARI) 7.564.674 (2.057.614)

Diger Kapsamli Gelir 31.086 -
DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (VERGI

SONRASI) 31.086 i

TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 7.595.760 (2.057.614)

Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) Dagilim:

Ana Ortaklik Paylari 7.496.444 (2.062.041)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 99.316 4.427

7.595.760 (2.057.614)

Misikteki 8 ile 35’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide
finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Kardan Yabanci
Ayrilan Net Donem Para Ana Ortakhga Kontrol Giicii
Odenmis Kisitlanmg Gegmis Yil Cevrim . Ait Olmayan _ Toplam
Sermaye Yedekler Karlart Kar1 / (Zararn) Fonu Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2011 itibariyle bakiye 119.610.000 34.780.955 53.823.664 40.852.812 - 249.067.431 11.496.671 260.564.102
Transferler - - 40.852.812 (40.852.812) - - - -
Toplam kapsaml1 gelir/(gider) - - - (2.062.041) - (2.062.041) 4.427 (2.057.614)
31 Mart 2011 itibariyle bakiye 119.610.000 34.780.955 94.676.476 (2.062.041) - 247.005.390 11.501.098 258.506.488
1 Ocak 2012 itibariyle bakiye 171.042.300 41.124.515 36.745.652 23.587.121 37.359 272.536.947 23.905.933 296.442.880
Transferler - - 23.587.121 (23.587.121) - - - -
Toplam kapsaml gelir - - - 7.465.358 31.086 7.496.444 99.316 7.595.760
Sermaye artis1 - - - - - - 3.237.053 3.237.053
31 Mart 2012 itibariyle bakiye 171.042.300 41.124.515 60.332.773 7.465.358 68.445 280.033.391 27.242.302 307.275.693

Mlisikteki 8 ile 35’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Not 2012 2011
isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimlari

Vergi oncesi donem kari / (zarar1) 11.708.366 (1.435.704)
- Faiz gideri 1.673.146 1.136.367
- Faiz geliri (191.706) (393.962)
- Gelir tahakkuklar1 711.850 (1.237.300)
- Gider tahakkuklar1 (822.311) 1.503.738
- Kidem tazminati karsilig1 222.568 13.616
- Dava karsiligi - 54.849
- Kullanilmamus izin karsiligi 150.420 62.912
- Duran varliklarin amortisman ve itfa paylari 6 2.971.900 2.161.236
- Sabit kiymet satis (kar1) (49.658) -
- Gergeklesmemis net kur farki (geliri) / gideri (1.997.843) 8.571.128
14.376.732 10.436.880

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Finansal varliklardaki (artig) / azalis - (936.900)
Ticari alacaklardaki (artis) / azalis (7.076.488) 4.074.174
[liskili taraflardan alacaklardaki (artis) / azalis 13 (1.574.610) (1.735.453)
Hizmet imtiyaz anlasmalar1 alacaklarindaki (artis) / azalis 14.198.862 7.739.881
Diger alacaklar ve donen varliklardaki (artis) / azalis (379.954) 87.972
Diger duran varliklardaki (artis) / azalis (827.117) (6.273.362)
Ticari borglardaki artis / (azalis) (3.719.558) (5.123.462)
Tliskili taraflara bor¢lardaki artis / (azalis) 13 3.459.810 (112.215)
Diger yiikiimliiliiklerdeki artis / (azalis) 696.014 978.846
Odenen kidem tazminatlari (326.527) -
Odenen vergiler (3.943.966) (2.816.782)
Faaliyetlerden elde edilen nakit 14.883.198 6.319.579

Misikteki 8 ile 35’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide

finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimlar

Maddi duran varliklarin satisindan elde edilen gelir
Yatirim harcamalar1

Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan) net nakit

Finansman faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimlari

Alinan krediler

Kredi geri 6demeleri

Diger finansal yiikiimliiliikler

Kontrol giicti olmayan paylardaki sermaye artisi
Odenen faiz

Alinan faiz

Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit

Nakit ve nakit benzerlerindeki artis / (azahs)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri

Do6nem sonu nakit ve nakit benzerleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

Not 2012 2011
49.961 -

6 (16.956.478) (17.814.234)
(16.906.517) (17.420.272)
35.055.289 21.888.099
(28.047.415) (12.621.617)
(4.181.711) (2.314.606)

3.237.053 -

(4.626.278) (1.550.514)

191.706 393.962

1.628.644 5.401.362

(394.675) (5.699.331)

2.600.654 14.256.658

2.205.979 8.557.327

Misikteki 8 ile 35’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide
finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ayen Enerji A.S.’nin (“Sirket” veya “Ayen Ener;ji”) fiili faaliyet konusu elektrik iiretimi ve ticaretinin
yapilmasidir. Sirket, 1990 yilinda kurulmustur. Sirket, cogunluk hissesine sahip olan Aydiner Sirketler
Grubu’nun iiyesidir. Sirket’in ana ortagi Aydiner Insaat A.S.’dir (“Aydiner Insaat™).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayitli adresi asagidaki gibidir:

Hiilya Sok. No: 37, Gaziosmanpasa/Ankara

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir. 31 Mart 2012 tarihi itibariyle, Sirket hisselerinin halka agik
kism1 %15,01°dir (31 Aralik 2011: %15,01) (Not 9).

Bu 1 Ocak — 31 Mart 2012 ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolar Yonetim Kurulu
tarafindan 18 Mayis 2012 tarihinde onaylanmis ve yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Yonetim

Kurulu ve Genel Kurul disindakilerin konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisi yoktur.

Sirket’in bagli ortakliklar1 (“Baglh Ortakliklar”), temel faaliyet konular1 ve kayitli adresleri asagida
belirtilmistir:

Dogrudan
Istirak
Bagli Ortaklik Ana faaliyeti Orant Kayitli ofis adresi
Ayen Ostim Enerji Uretim Elektrik iiretimi ve %76 Hiilya Sokak No: 37
A.S (“Ayen Ostim”) ticareti ? Gaziosmanpasa Ankara
Kayseri Elektrik Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S. Elektrik iiretimi, 9%96,17 Gevher Nesibe Mah. Tekin Sok.
(“Kayseri Elektrik™) dagitimi ve ticareti A Blok Kat:2 Kayseri
Ayen Elektrik Ticaret A.S. Elektrik ticareti %99.99 Hiilya Sokak No: 37
(“Ayen Elektrik™) 77 Gaziosmanpasa Ankara
Aksu Temiz Enerji Elektrik
Uretim Sanayi ve Ticaret Elektrik iiretimi ve %69,87 Hiilya Sokak No: 37
A.S. ("Aksu") ticareti Gaziosmanpasa Ankara
Ayen-AS Energji SHA Elektrik tiretimi ve %82 Rr Nacionale Tirane-Durres
(“Ayen-AS”) ticareti ? Prane Albafleks Xhafzotaj
Durres/Albania (Arnavutluk)
Ayel Elektrik Uretim
Sanayii ve Ticaret A.S. Elektrik tiretimi, %55 Hiilya Sokak No: 37

(“Ayel Elektrik™)

dagitimi ve ticareti

Gaziosmanpasa Ankara

Ayen Enerji biinyesinde bulunan Camlica 1 Hidroelektrik Santrali (“HES”) Yap-Islet-Devret (“YID”)
modeli ile yapilmis olup Kayseri ili Yahyali il¢esine bagli Camlica kdyii mevkiinde Seyhan nehrinin
ana kollarindan olan Zamanti iizerinde bulunmaktadir. Santralin insaatina 1995 yilinda baslanmis ve
Aralik 1998°de isletmeye alinmistir. Camlica 1 HES’in isletme siiresi 15 yil olup, 2013 yilinda isletme
stiresi sona erecektir. Kurulu giicti 84 MW, yillik tiretim kapasitesi 429 milyon kWh’dir.



AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Ayen Enerji biinyesinde Akbiik mevkiinde kurulmus olan 31,5 MW kurulu giiciindeki Akbiik Riizgar
Elektrik Santrali icin 18 Ocak 2007 tarihi itibariyle 49 yil siireyle iiretim lisanst almistir. Santralin
sirastyla, 19 Mart 2009 ve 3 Nisan 2009 tarihlerinde, 16,8 MW’lik birinci kism1 ve 14,7 MW’lik ikinci
kisminin kabulii yapilarak isletmeye alinmistir.

Bunlara ek olarak, Sirket 24 MW kurulu giiciindeki Korkmaz RES, 30,75 MW kurulu giiciindeki
Mordogan RES, 41,5 MW kurulu giictindeki Pagalar HES ile 48,8 MW kurulu giictindeki Biiyiikdiiz
HES icin 49 yil siireyle enerji iiretim lisanst almistir. Biiylikdiiz HES’in insaatina Temmuz 2009’da
baslanmig olup;Tesisin May1s 2012 sonunda igletmeye alinmasi planlanmaktadir.

Mordogan RES ve Korkmaz RES yatirimlar i¢in ise tedarik¢i firmalara, riizgar tiirbini temini ve
montaji ile ilgili gerekli sozlesmeler kapsaminda avans ddemeleri yapilmistir, sz konusu tiirbinler
2011 yili icerisinde temin edilmistir. Bu sahalarda da TEIAS 1 iletim hatlar1 ve trafo merkezleri ile
ilgili ingaatlarinin akabinde isletmelerin devreye alinmasi planlanmaktadir. Bu rapor tarihi itibari ile
her iki tesis i¢in de insaat ¢alismalar1 devam etmektedir.

Kayseri Elektrik biinyesinde bulunan Yamula Baraji YID modeli ile yapilmis olup Kizilirmak Nehri
tizerinde bulunmaktadir. Kurulu giici 100 MW, yillik iiretim kapasitesi 422 milyon kWh’dir. Santralin
ingsaatina 1998 yilinda baglanmig ve Agustos 2005’te isletmeye alinmistir. Yamula Baraji’nin isletme
stiresi 20 y1l olup, 2025 yilinda sdzlesme siiresi sona erecektir.

Ayen Ostim’in biinyesinde bulunan Ostim kombine dogalgaz cevrim elektrik santrali, Temmuz 2004
tarihi itibariyle isletmeye almmustir. Isletmenin fiili faaliyet konusu, Ostim Organize Sanayi
Bolgesi’nde kurulmus olan 41 MW giiciindeki dogalgaz santrali ile Elektrik Piyasast Kanunu
hiikiimleri ile Dengeleme Uzlastirma Yonetmeligi (DUY) cercevesinde elektrik enerjisi satigini serbest
piyasada gerceklestirmektir.

ORTY)

Ayen Elektrik’in fiili faaliyet konusu “Elektrik Piyasast Lisans Yonetmeligi nin “Toptan Satig Lisans1”
hiikiimleri ile diger ilgili yonetmelikler ¢cercevesinde elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin toptan satist
ve dogrudan serbest tiiketicilere satigi ile ithalat ve ihracatinin yapilmasidir.

Ayen AS Energji SHA; Arnavutluk Cumhuriyeti’nde yer alan 87,7 MW kurulu giiciindeki Fan Irmag:
Havzas1 Hidro Elektrik Santralleri’nin yapimi ve 35 yil siire ile isletilmesi isi ile ilgili olarak altyapi
calismalarint siirdiirmektedir.

Ayel Elektrik’in fiili faaliyet konusu “Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi nin “Toptan Satig Lisans1”
hiikiimleri ile diger ilgili yonetmelikler cercevesinde elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin toptan satisi
ve dogrudan serbest tiiketicilere satigi ile ithalat ve ihracatinin yapilmasidir.



2.1

AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

OZET FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ara Donem Ozet Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir.

Ayen-AS Arnavutluk’da kayitli olup muhasebe kayitlarim Arnavutluk’da gegeri olan muhasebe
standartlarina gore, Arnavutluk Leki bazinda hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No:
25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiiriirlilkten kaldirilmistir.

Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarint1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, ara donem 6zet konsolide finansal tablolar SPK Seri: XI, No:
29 sayili tebligi cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. ilisikteki ara donem o6zet
konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru
ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

SPK’nin Seri: X1, No:29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarinit UMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya Ozet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup bu cercevede ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamayi tercih etmis,
s0z konusu 6zet konsolide finansal tablolarim1 SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlamustir.
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2.1

AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

OZET FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devamm)

Ara Dénem Ozet Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri (devami)

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiiriirlige giren 660 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“Kurum™) kurulmustur. Bu Kanun Hiikmiinde
Kararname’nin Gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler
yiiriirliige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam
edilecektir. Bu nedenle, sz konusu durum, raporlama tarihi itibariyle, bu ara donem 6zet konsolide
finansal tablo dipnotunda aciklanan ‘Finansal Tablolarin Hazirlanma Ilkeleri’'nde herhangi bir
degisiklige yol agmamaktadir.

Ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, makul degeriyle gosterilen bazi finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk Lirasi cinsinden hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik c¢evrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢cin sunum para
birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un ileride bahsedilen bagh ortakliklari, fonksiyonel para birimi olarak operasyonlarin1 énemli
derecede etkileyen veya iizerinde etkisi olan ve bu grupla ilgili olay ve durumlarin ekonomik énemini
yansitan para birimlerini kullanmaktadirlar. Bu kapsamda Ayen-AS Arnavutluk LEK’ini
kullanmaktadir. UMS 21’e gore Arnavutluk LEK’i cinsinden bilanco kalemleri (sermaye hesaplari
haric) bilanco tarihinde gecerli olan alis kuru ile (1 LEK = 0,0165 TL), gelir tablosu kalemleri ise
aylik ortalama alis kurlart ile TL’ye doniistiiriilerek konsolidasyona dahil edilmistir.

Ozsermaye hesaplarindan sermaye tarihsel nominal degeri ile tasinmakta olup, buna iliskin cevrim
farklar ile bilango ve gelir tablosunun TL’ye ¢eviriminden kaynaklanan cevrim farklar1 6zsermaye

icerisinde yabanci para ¢evrim farklar1 hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

11



2.2

AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

OZET FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

(a) 2012 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarim etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 12’ye yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemler icin gegerlidir. UMS 12 uyarinca varligin defter degerinin kullanim1 ya da satis1 sonucu geri
kazanilip, kazanilmamasina bagl olarak varlikla iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi
gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatirnm Amagh Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gercege
uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindigi durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi
islemi varligin kullanimi ya da satist ile olup olmadiginin belirlenmesi zor ve subjektif bir karar
olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri kazanilmasinin satig yoluyla olacagi
tahmininin sec¢ilmesini soyleyerek pratik bir ¢oziim getirmistir. Grup’un yatirim amagh gayrimenkulii
bulunmadigindan standarttaki degisikligin konsolide finansal tablolara etkisi olmamistir.

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal varliklarin transferi

UFRS 7°de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot agiklamalarim
arttirmayr amaclamistir. UFRS 7’ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini iceren
islemlere iliskin ek dipnot yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer
edildigi halde transfer edenin hala o varlik iizerinde etkisini bir miktar siirdiirdiigiinde maruz kalinan
riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal
varlik transferlerinin doneme esit olarak yayilmadigi durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

UFRS 7’ye yapilan bu degisiklikler Grup’un dipnotlar tizerinde onemli bir etkisi olmamistir. Fakat
gelecek donemlerde Grup diger tiirlerde finansal varlik transferi islemleri yaparsa, bu transferlere
iliskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

(b) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal varlik ve finansal bor¢larin netlestirilmesi

UFRS 9 Finansal Araglar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal bor¢larin
netlestirilmesi
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

OZET FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(a) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

UFRS 7’ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iliskin
uygulanabilir ana sozlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araclarla ilgili dipnotlarda
aciklama yapmasimi gerektirir. Yeni dipnot agiklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan ara dénem veya mali donemlerden itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009’da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6l¢timii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siniflandirilmasi ve dl¢iimii ve kayitlardan c¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

. TFRS 9, TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢gme” standardi kapsaminda
kayitlara alinan tim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya
gercege uygun degeri iizerinden Olciilmesini gerektirir. Belirli bir bicimde, s6zlesmeye bagl
nakit akiglarinin tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik
nakit akislarina yol acan borglanma araglari yatirimlart genellikle sonraki donemlerde itfa
edilmis maliyet {izerinden oOlciiliirler. Bunun disindaki tiim bor¢lanma araclari ve 6zkaynaga
dayali finansal araclara yapilan yatirimlar, sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden
olciiliir.

. TFRS 9’un finansal borglarin siniflandirilmasi ve 6l¢limii iizerine olan en 6nemli etkisi, finansal
borcun (gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak tanimlanmis borglar) kredi
riskinde  meydana  gelen  degisikliklerle iliskilendirilebilen  degisim  tutarinin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. TFRS 9 uyarinca, finansal borcun gercege uygun degerinde
meydana gelen ve s6z konusu borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iliskilendirilebilen degisim tutari, tamimlanan borcun kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerin muhasebelestirme yoOnteminin, kir veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi
yaratmadikca ya da artirmadikca, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun gercege
uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iliskilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara siniflandirilmaz. Halbuki TMS 39 uyarinca,
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan borglara iliskin
gercege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutari kar veya zararda sunulmaktaydi.

TFRS 9’da yapilan degisiklik ile TFRS 9’un 2009 ve 2010 versiyonlarinin uygulama tarihi 1 Ocak
2015 veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler olarak ertelemistir. Degisiklik oncesi, TFRS
9’un uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baglayan mali donemler olarak belirlenmisti.
Degisiklik, erken uygulama secenegine izin vermeye devam etmektedir. Ayrica degisiklik, TMS 8 *
Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar” ve TFRS 7 “Finansal Araglar:
Aciklamalar’daki mevcut karsilastirmali gecis dipnot sunumuna iliskin hiikiimlerini giincellemistir.
Karsilastirilmali olarak sunulan finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi yerine, isletmeler, TMS 39
“Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindan, TFRS 9’a gecislerde giincellestirilmis
dipnot sunum agiklamalarini, isletmenin TFRS 9’u uygulama tarihine ve Onceki donem finansal
tablolarin1 yeniden diizenlemeyi segmesine bagl olarak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

OZET FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(b) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Grup yonetimi TFRS 9’un, Grup’un konsolide finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda baslayan
mali déonemlerde uygulanacagini tahmin etmekte ve TFRS 9 uygulamasinin Grup’un finansal varlik ve
yiikiimliiliikkleri {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya
kadar, s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagsmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes standart
yayilanmustir.

Bu bes standardin getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin konsolide finansal tablolar
ile ilgili kisminin yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla UFRYK 12 “Konsolidasyon —
Ozel Amacl Isletmeler” yorumu da yiiriirliikkten kaldirilmistir. UFRS 10’a gére konsolidasyon igin tek
bir esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, iic unsuru icerecek sekilde kontrolii yeniden
tanimlamaktadir: (a) yatinm yaptig1 isletme iizerinde giice sahip olmasi (b) yatirim yaptigi isletmeyle
olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c)
elde edecegi getirilerin miktarin1 etkileyebilmek icin yatirim yaptigi isletme iizerindeki giiciinii
kullanma imkanina sahip olmasi. Farkli ornekleri icerek sekilde UFRS 10’nun ekinde uygulama
rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya
daha fazla tarafin miisterek kontrolii oldugu miisterek anlasmalarin nasil siniflanmasi gerektigini
aciklamaktadir. UFRS 11’in yayimlanmasi ile UFRYK 13 “Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler -
Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylar1” yorumu yiiriirlikten kaldirilmigtir. UFRS 11
kapsaminda miisterek anlagmalar, taraflarin anlagsma iizerinde sahip olduklar1 hak ve yiikiimliiliiklerine
bagl olarak miisterek faaliyet veya is ortaklifi seklinde simiflandirilir. Buna karsin UMS 31
kapsaminda ii¢ cesit miisterek anlasma bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen isletmeler,
miistereken kontrol edilen varliklar, miistereken kontrol edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarinin ©6zkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya
ozkaynak yontemiyle ya da oransal konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iligkin bir standart olup bagl ortakliklari, miisterek anlagmalari, istirakleri
ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan igletmeler icin gecerlidir. UFRS 12’ye gore
verilmesi gereken dipnot agiklamalart genel olarak yiiriirliikkteki standartlara gore cok daha
kapsamlidir.

Bu bes standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren

gecgerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin aymi anda uygulanmasi sartiyla
miimkiindiir.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

OZET FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

(b) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Grup yonetimi yukarida anlatilan bes standardin 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap
donemlerine ait konsolide finansal tablolarinda uygulanacagimi diisiinmektedir. Bu bes standardin
uygulanmasinin konsolide finansal tablolar {izerinde 6nemli etkisi olabilir. UFRS 10’un uygulanmasi
sonucunda Grup su andaki bagl ortakliklarindan bazilarin1 konsolidasyondan ¢ikarabilir veya daha
once konsolide etmedigi yatinmlarim1 konsolidasyona dahil edebilir. UFRS 11’in uygulanmasi
sonucunda, su anda oransal konsolidasyon kullanilarak muhasebelestirilen Grup’un miistereken
kontrol edilen isletmesinin muhasebelestirilmesinde degisiklikler olabilir. UFRS 11 kapsaminda
miistereken kontrol edilen isletme, taraflarin anlasma iizerinde sahip olduklar1 hak ve
yiikiimliiliiklerine bagli olarak miigterek faaliyet veya is ortakligi seklinde siniflandirilabilir.
Halihazirda Grup yonetimi bu standartlarin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar izerinde
yaratacag etkiyi detayli olarak degerlendirmemistir.

UFRS 13, gercege uygun deger Olciimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 iceren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gercege uygun deger tammini yapar, gercege uygun
degerin Ol¢iimiiyle ilgili genel cerceveyi ¢izer, ger¢ege uygun deger hesaplamalar ile ilgili verilecek
aciklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’{in kapsami genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger
standartlarin gercege uygun degerinden Olc¢limiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler i¢in de gecerlidir. Genel olarak, UFRS 13’lin ger¢ege uygun deger hesaplamalar ile ilgili
aciklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gére daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS 7
“Finansal Araclar: A¢iklamalar” standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar i¢in
istenen ii¢-seviye gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar,
UFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliiliikler izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

Yonetim, UFRS 13’iin Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasinin
finansal tablolar1 etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dipnotlarin verilmesine
neden olacagini tahmin etmektedir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsamli gelirlerin ya tek bir tablo halinde ya da
birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmasi opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS 1’e yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir boliimiinde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna gore diger
kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak
kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilacak
kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iligskin vergiler de ayni sekilde dagitilacaktir.

UMS I’e yapilan degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali

donemlerden itibaren gecerlidir. Buna gore, diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, degisiklikler
gelecek muhasebe donemlerinde uygulandiginda degistirilecektir.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

OZET FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(b) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlari ve isten ¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliiliikleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmig fayda yiikiimliiliiklerinde ve
plan varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
alinmasin gerektirmekte ve boylece UMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni
ortadan kaldirmakta ve ge¢mis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir.
Degisiklikler, konsolide bilancolarda gosterilecek net emeklilik varligir veya yiikiimliiliigiiniin plan
ac1g1 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda
diger kapsaml1 gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gecerli olup bazi istisnalar disinda geriye donitk olarak uygulanmalidir.
Yonetim, UMS 19’a yapilan degisikliklerin Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni
standardin uygulanmasimnin konsolide finansal tablolarindaki tanimlanmig fayda planlarim
etkileyebilecegini tahmin etmektedir. Ancak, yonetim bu degisikliklerin uygulanmasi sonucunda
konsolide finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yeriisti maden isletmelerinde {iiretim asamasindaki hafriyat
maliyetlerinin muhasebelestirilmesine aciklik getiren UFRYK 20 Yeriistic Maden Isletmelerinde
Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yaymnlamistir. Yorum, iiretim
asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi,
muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil dl¢iilecegine aciklik getirmektedir.
Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal dénemler i¢in yiiriirliige girecek olup
erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32’ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallart ile ilgili mevcut uygulama hususlarina

aciklik getirmek ve mevcut uygulamalardaki farkliliklar1 azaltmak amacglanmaktadir. Degisiklikler, 1
Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL BORCLAR

Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle banka kredilerinin
gibidir:

detay1 asagidaki

31 Mart 31 Aralik

Finansal Bor¢lar 2012 2011
Kaisa vadeli finansal bor¢lar 45.580.794 44.490.006
Uzun vadeli finansal borglar 461.358.762 349.028.375
506.939.556 393.518.381

Grup’un kisa vadeli banka kredileri icin, 4.936.050 TL tutarinda faiz tahakkuk etmistir (31 Aralik

2011: 2.953.132 TL).

Banka kredilerinin detay: asagidaki gibidir:

Agirlikli ortalama 31 Mart 2012

Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli

Uzun vadeli

TL %12,50 13.010.318 -
ABD DOLARI %1,66 16.838.943 13.649.085
AVRO %3,50 15.731.533 447.709.677

45.580.794 461.358.762

Agirliklt ortalama 31 Aralik 2011

Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %14,01 9.020.615 -
ABD DOLARI %1,80 21.856.883 15.823.709
AVRO %3,38 13.612.508 333.204.666

44.490.006 349.028.375
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL BORCLAR (devam)

Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle banka kredilerinin geri 6deme plam
asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2012 2011

1 y1l icerisinde 6denecek 45.580.794 44.490.006
1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 53.742.841 30.346.494
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 51.750.833 43.310.731
3 - 4 y1l igerisinde ddenecek 49.758.827 39.117.690
4 - 5 yil icerisinde 6denecek 46.412.001 35.551.883
5 yil ve daha uzun vadeli 259.694.260 200.701.577
506.939.556 393.518.381

Grup’un uzun vadeli banka kredileri i¢cin Ayen Ostim’e ait dogalgaz cevrim elektrik santrali ile
santralin bulundugu arsa ve Ayen Enerji’ye ait arsalar iizerinde toplam 79.780.500 TL (45.000.000
ABD Dolari) tutarinda ipotek, 11.952.039 TL (4.070.852 ABD Dolar1 ve 2.000.856 AVRO) tutarinda
teminat mektubu ile alacaklar1 {izerinde 557.942.988 TL tutarinda (180.562.800 ABD Dolar1 ve
100.500.000 AVRO) temlik bulunmaktadir (Not 7). Grup ayrica, s6z konusu yatirim kredisinin
teminat1 olarak Commerzbank AG’ye, 25 Haziran 2009 tarihinde 140.000.000 TL tutarinda Akbiik
RES igin ticari isletme rehini vermistir (Not:7).

TICARI BORCLAR
31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ticari bor¢lar 2012 2011
Ticari borglar (¥) 34.797.556 158.553.584
Tliskili taraflara ticari borglar (Not 13) 21.230.322 15.958.802
Diger ticari borglar 1.849.207 2.333.578
57.877.085 176.845.964

(*) 31 Aralik 2011 itibariyle 144.431.880 TL yapilan tiirbin yatirimlarina iliskin bor¢lardan olusmaktadir. S6z konusu
borglarin 50.400.000 Avro tutarindaki kismu Ocak 2012’de uzun vadeli kredi kullanilmak suretiyle kapatilmistir.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

HiZMET iMTiYAZ ANLASMALARINDAN ALACAKLAR

31 Mart 31 Aralik
Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1 Alacaklar1 2012 2011
Kisa vadeli hizmet imtiyaz anlagsmalar1 alacaklari 27.636.626 28.392.189
Faturalanmis ve vadesi gelmemis hizmet
imtiyaz anlagmasi alacaklari (*) 8.021.983 12.030.411
Kuraklik sonucu hakedilen faturalanmamis kisa
vadeli hizmet imtiyaz anlasmasi alacaklar1 (¥%*) 11.573.585 12.330.839
Toplam kisa vadeli hizmet
imtiyaz anlagmalar1 alacaklar1 47.232.194 52.753.439
Uzun vadeli hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklar 134.881.470 151.857.437
Kuraklik sonucu hakedilen faturalanmamis uzun
vadeli hizmet imtiyaz anlasmasi alacaklar1 (¥*) 6.613.477 9.688.517
Toplam uzun vadeli hizmet
imtiyaz anlagmalar1 alacaklari 141.494.947 161.545.954
Toplam hizmet imtiyaz anlasmalar1 alacaklari 188.727.141 214.299.393
Briit hizmet imtiyaz anlasmalar1 alacaklari 297.804.898 331.989.583
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (135.286.803) (151.739.957)
Hizmet imtiyaz anlasmalar1 6demelerinden alacaklar 26.209.046 34.049.767
Hizmet imtiyaz anlasmalan alacaklari-net 188.727.141 214.299.393

(*) TETAS’a faturalanmis; ancak tahsil edilmemis alacaklardan olusmaktadir.

(**) Heniiz fatura edilmemis, 2000, 2001, 2003, 2006 ve 2007 yillarina ait Camlica HES gelirlerinin 6zsermaye

kisimlarindan olugmaktadir.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

HiZMET iMTiYAZ ANLASMALARINDAN ALACAKLAR (devam)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, briit ve net hizmet imtiyaz anlasmalar
alacaklarinin 6deme planlar1 asagidaki gibidir:

Briit hizmet imtiyaz Briit hizmet imtiyaz
anlagmalar1 alacaklar1 anlagmalar1 alacaklar1
(ABD Dolar1) (TL)
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2012 2011 2012 2011
Vadesi 1 yila kadar 30.870.660 31.128.068 54.730.593 58.797.807
Vadesi 1-2 yila kadar 28.434.122 30.098.438 50.410.855 56.852.939
Vadesi 2-3 yila kadar 21.784.785 23.441.174 38.622.246 44.278.033
Vadesi 3-4 yila kadar 14.549.320 16.815.620 25.794.490 31.763.025
Vadesi 4 yildan uzun 72.337.252 74.274.858 128.246.715 140.297.779
167.976.139 175.758.158 297.804.899 331.989.583
Net hizmet imtiyaz Net hizmet imtiyaz
anlagmalar1 alacaklar1 anlagmalar1 alacaklari
(ABD Dolarr) (TL)

31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2012 2011 2012 2011
Vadesi 1 yila kadar 15.588.374 15.031.070 27.636.628 28.392.188
Vadesi 1-2 yila kadar 16.535.790 17.260.284 29.316.302 32.602.951
Vadesi 2-3 yila kadar 13.222.251 14.362.307 23.441.730 27.128.961
Vadesi 3-4 yila kadar 9.481.601 9.802.086 16.809.931 18.515.160
Vadesi 4 yildan uzun 36.839.926 38.969.964 65.313.505 73.610.366
91.667.942 95.425.711 162.518.096 180.249.626

Hizmet imtiyaz anlagsmalari alacaklari, anlagma siiresi boyunca gerceklesen alacaklardan olusmaktadir.
ETKB ile yapilan Enerji Satis Anlagmasi uyarinca, Camlica ve Yamula barajlarinin ve elektrik
ekipmanlarinin miilkiyet hakki, sdzlesme siiresi sonunda ETKB’ye transfer edilecektir.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran

Maddi Olmayan

Maliyet Degeri Varliklar Duran Varliklar
1 Ocak 2012 itibariyle agilis bakiyesi 615.112.364 17.170.793
Alimlar (*) 21.871.092 1.156
Cikislar (771) -
31 Mart 2012 itibariyle kapanis bakiyesi 636.982.685 17.171.949
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2012 itibariyle acilis bakiyesi (38.488.619) (2.097.055)
Dénem gideri (2.737.413) (234.487)
Cikiglar 468 -
31 Mart 2012 itibariyle kapanis bakiyesi (41.225.564) (2.331.542)
31 Mart 2012 itibariyle net defter degeri 595.757.121 14.840.407

(*) Donem iginde yapilan alimlarin 21.867.522 TL'si yapilmakta olan yatirimlara iligkindir. Dénem iginde yapilan s6z
konusu harcamalarin 11.809.661 TL tutarindaki kismi Aydimer Ingaat’'in Bilyiikdiiz HES yapim kapsaminda Grup’a
faturaladig: insaat hakedis bedellerinden olugsmaktadir. Ayrica 2012 yili icerisinde Biiyiikdiiz HES, Mordogan RES,
Korkmaz RES ve Aksu RES yatirimlart i¢in alinan kredilere iligkin olarak olusan toplam 3.326.564 TL tutarindaki
bor¢lanma maliyeti maddi duran varliklar iizerinde aktiflestirilmistir.

Maddi Duran Maddi Olmayan
Maliyet Degeri Varliklar Duran Varliklar
1 Ocak 2011 itibariyle agilis bakiyesi 213.399.558 11.015.757
Alimlar (*) 17.814.234 9.841
31 Mart 2011 itibariyle kapanis bakiyesi 231.213.792 11.025.598
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2011 itibariyle acilis bakiyesi (30.741.620) (1.345.364)
Donem gideri (1.959.747) (201.489)
31 Mart 2011 itibariyle kapams bakiyesi (32.701.367) 1.546.853
31 Mart 2011 itibariyle net defter degeri 198.512.425 0.478.745

(*)  Yapilmakta olan yatirmlar, Biiyiikdiiz HES icin yapilan proje giderleri, kamulastirma 6demeleri, arazi diizenleme,
ulagim yollar1 ve tiinel igin yapilan ingaat masraflarindan olugsmaktadir. Dénem iginde yapilan s6z konusu harcamalarin
9.365.697 TL tutarindaki kismi Aydiner Insaat’in Biiyiikdiz HES yapimu kapsaminda Grup’a faturaladigi ingaat
hakedis bedellerinden olusmaktadir. Ayrica 2011 yili igerisinde Bilyiikdiiz HES yatirimi i¢in alinan kredilere iligkin
olarak olusan toplam 4.405.605 TL tutarindaki bor¢lanma maliyetinin toplam 1.246.556 TL tutarindaki kismi maddi
duran varliklar iizerinde aktiflestirilmistir.

Cari donem amortisman giderlerinin ve itfa paylarinin 2.943.870 TL’si (31 Mart 2011: 2.151.745 TL)
satilan malin maliyetine, 28.030 TL ’si (31 Mart 2011: 9.491 TL) genel yonetim giderlerine dahil
edilmistir.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Karsiliklar

31 Mart 2012 itibariyle 6 adet Grup lehine ve 4 adet Grup aleyhine acilmis ve halihazirda devam
eden davalar bulunmaktadir. Bu davalarin biiyiik boliimiinii alacak ve is davalar1 olusturmaktadir.
Grup, her donem sonunda bu davalarin olas1 sonuclarini ve finansal etkilerini degerlendirmekte ve
bu degerlendirme sonucunda olas1 yiikiimliiliiklere kars1 gerekli goriilen karsiliklar ayirmaktadir. 31
Mart 2012 tarihi itibariyle dava karsiligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli karsiliklar 2012 2011
Kullanilmayan izin karsilig 470.853 320.433
470.853 320.433

b) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Grup’un 6nemli tutarda zarara veya borca neden olacagini beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimliiliikler asagida 6zetlenmistir:

31 Mart 31 Aralik
Kosullu yiikiimliiliikler 2011 2010
Verilen temlikler (*) 547.814.691 586.666.973
Ticari isletme rehni (**) 140.000.000 140.000.000
Verilen ipotekler (*¥#%) 79.780.500 85.000.500
Verilen teminat mektuplary (*%##%) 255.499.099 273.291.205

)

()

1.023.094.290 1.084.958.678

Kayseri Elektrik, ETKB ile yaptig1 “Yamula Baraji ve HES’in Kurulmasi, Isletiimesi ve Uretilecek Elektrik
Enerjisinin TETAS’a Satisina Iliskin Imtiyaz Sozlesmesi” ve “Yamula Baraji ve HES icin Yapilan Enerji Satig
Anlagmas1” geregi, 174.849.958 ABD Dolar1 (31 Aralik 2011: 180.562.800 ABD Dolar1) tutarindaki alacagini
Tiirkiye Is Bankasi A.S.'den kullanilan kredi i¢in 7 Temmuz 2003 tarihinde ve Aksu’nun 100.500.000 AVRO
tutarindaki alacagini TSKB’den alinan yatirnm kredisi i¢in 2011 yili igerisinde temlik vermistir. Ancak bu
temlikler kredilerin baslangigta belirlenen 6deme planlarina uyulmadig: takdirde devreye girecektir.

Grup, Akbiik RES i¢in Commerzbank A.G.” den kullandig1 banka kredisinin teminati olarak 25 Haziran 2009
tarihinde 140.000.000 TL tutarinda ticari isletme rehni vermistir (Not: 3).

Grup’un uzun vadeli banka kredileri icin Ayen Ostim’e ait dogalgaz cevrim elektrik santrali ile santralin
bulundugu arsa ve Ayen Enerji’ye ait arsalar iizerinde toplam 79.780.500 TL (45.000.000 ABD Dolar1) tutarinda
verdigi ipoteklerden olusmaktadir.

Verilen teminat mektuplarinin 37.200.249 TL'si ABD Dolar1, 163.283.626 TL'si AVRO ve 55.015.224 TL'si ise
Turk Liras1 cinsinden olugsmaktadir. ABD Dolar cinsinden verilen teminat mektuplarmin 12.187.819 TL'si
(6.874.510 ABD Dolar1) Ayen Enerji tarafindan Ayen AS i¢in Arnavutluk Ekonomi Bakanligi'na vermis oldugu
teminattan olusmaktadir. 7.217.214 TL’si (4.070.852 ABD Dolar1) Ayen Ostim tarafindan Ostim santralinin
yatirimi sirasinda yurt digindan temin edilen ekipman kredileri i¢in kullanilan teminattan ve 17.795.216 TL’si
(10.037.349 ABD Dolar1) Kayseri Elektrik A.$. tarafindan yurt disindan temin edilen makine ekipman icin
Exporfinans ASA kredi kurulusundan kullanmis oldugu kredi teminati i¢in verilen harici garanti mektubundan
olusmaktadir. AVRO cinsinden verilen teminat mektuplarinin, 158.548.800 TL’si (67.000.000 AVRO) ise Ayen
Enerji'nin  Aksu Temiz Enerjinin TSKB'den almis oldugu kredinin miiteselsil garantorligiinden
kaynaklanmaktadir. Geriye kalan 4.734.826 TL (2.000.856 AVRO) Ayen Ostim'in Ostim santralinin yatirimi
sirasinda yurt disindan temin edilen makine ekipman i¢in kullanilan kredilerin harici garanti teminati olarak
verilmistir. TL cinsinden verilen teminat mektuplarinin 11.468.500 TL tutarindaki kismu EPDK’ya lisansi
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

alinmis olan riizgar santrali ve HES projelerinin teminatlari olarak, geriye kalan kismi ise TETAS ve Elektrik
Dagitim Sirketlerine elektrik alim satimindan dogacak borglar igin giivence bedeli olarak verilmistir.
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devanu)

b) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (devami)

31 Mart 31 Aralik

Kosullu varliklar 2012 2011
Alinan teminat mektuplar (*) 13.418.234 17.189.346
Alinan kefaletler (**) 868.952.230 907.549.478
882.370.464 924.738.824

(*) Almman teminat mektuplarinin 7.673.762 TL (3.242.800 EUR) tutarindaki kismu Biiyiikdiz HES
yatiriminda  kullanilan makine-ekipman, trafo ve tiirbin temini ile montaji i¢in verilen avanslara karsilik
alinan teminat mektuplarindan olugsmaktadir. 5.744.472 TL tutarindaki kisim ise, Ayen Elektrik tarafindan
miisterilerden, elektrik satisina iliskin tahsilatta olusabilecek risklere karsin teminat olarak alinmistir.

(**) Grup’un yabanci kaynaklar i¢in bankalarla imzaladi1 nakdi ve gayri nakdi Genel Kredi Sozlesmelerine

iliskin alman Aydiner Insaat A.S.’nin kefaletini ihtiva etmektedir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devanu)

c) Teminat, Rehin ve Ipotekler

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un teminat, rehin ve ipotek (“TRI”) pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRIlerin toplam tutar1

Teminat
Rehin
Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1
Temlik
Teminat
Ipotek
Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari
Diger verilen teminatlarin toplam tutari
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1

Kefalet
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup
sirketleri

lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutart

Toplam teminat, rehin ve ipotekler

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

TL Karsihg TL ABD Dolar1 AVRO TL Karsihg TL ABD Dolar AVRO
346.087.311 175.350.692 6.874.510 67.000.000 366.889.994 169.226.882 15.374.510 69.000.000
206.087.311 35.350.692 6.874.510 67.000.000 226.889.994 29.226.882 15.374.510 69.000.000
140.000.000 140.000.000 - - 140.000.000 140.000.000 - -
677.006.979 19.664.532 233.958.159 102.500.856 718.068.684 24.307.038 234.671.001 102.500.856
547.814.691 - 174.849.958 100.500.000 586.666.973 - 180.562.800 100.500.000
49.411.788 19.664.532 14.108.201 2.000.856 46.401.211 24.307.038 9.108.201 2.000.856
79.780.500 - 45.000.000 - 85.000.500 - 45.000.000 -
1.023.094.290 195.015.224 240.832.669 169.500.856 1.084.958.678 193.533.920 250.045.511 171.500.856

(*)  Grup'un vermis oldugu diger TRI'lerin 6zkaynaklara oran1 31 Mart 2012 itibariyle %0'dir (31 Aralik 2011: %0).
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

DiGER DURAN VARLIKLAR
31 Mart 31 Aralik
Diger Duran Varliklar 2012 2011
Tliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 13) 14.219.758 12.487.513
Maddi duran varlik alimi icin verilen avanslar 1.739.045 3.426.212
Ertelenmis finansman gideri 25.356.679 25.645.186
Diger 962.185 4.942
42.277.667 41.563.853

OZKAYNAKLAR

Sirket kayith sermaye sistemine tabi degildir. Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri
0,01 TL kayith nominal bedeldeki 17.104.230.000 (31 Aralik 2011: 17.104.230.000) adet hisseden
olugmaktadir. S6z konusu sermayenin tamami 6denmistir.

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle 6denmis sermaye yapist asagidaki
gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Ortaklar % 2012 % 2011
Aydimer Ingaat A.S. 84,98 145.351.747 84,98 145.351.747
Halka acik kisim 15,01 25.673.449 15,01 25.673.449
Diger <1 17.104 <1 17.104
Nominal sermaye 171.042.300 171.042.300

Sirket’in faaliyetleri, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde, A grubu
hissedarlar arasindan, Genel Kurul tarafindan segilen en az 3, en cok 5 iiyeden olusan YOnetim
Kurulu tarafindan yiritilir. Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, A grubu
hissedarlarin 1 hisse karsiligi 1.000, A grubu hissedarlar dis1 hissedarlarin 1 hisse karsilig1 1 oy hakki
bulunmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis yil karlari

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%?20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler odenmis sermayenin %50’sini gecmedi8i siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir. Bu tutarlarin SPK
Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde
siniflandirilmas1  gerekmektedir. 31 Mart 2012 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis
yedeklerinin tutar1 41.124.515 TL dir (31 Aralik 2011: 41.124.515 TL).

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:
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10.

AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

OZKAYNAKLAR (devami)

Sermaye Piyasast Kurulu'nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 y1ih faaliyetlerinden elde edilen
karlarin dagitim esaslan ile ilgili olarak; paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar igin,
herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine (31 Aralik 2011: Yoktur), bu kapsamda,
kar dagitiminin Kurul’un Seri:IV, No:27 sayili ““ Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Ag¢ik
Anonim Ortakliklarin Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi’nde yer
alan esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya
aciklanmis olan kar dagitim politikalar1 cercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii
bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net
dagitilabilir kar tutarimi, Seri:XI No:29 Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri
konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlarin1 dikkate alarak hesaplamalar1 gerektigi
diizenlenmistir.

NIiTELIiKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Personel giderleri (*) 1.847.484 1.521.261
Amortisman ve itfa giderleri 2.971.900 2.161.236
Ulasim giderleri 293.716 257.976
Dogalgaz maliyeti 6.125.032 3.539.914
Elektrik maliyeti (*%) 11.225.900 11.623.284
Santral teknik danismanlik ve bakim onarim 683.187 581.892
Miisavirlik giderleri 248.652 225.312
Sistem kullanim bedeli (**%*) 200.444 231.827
Arsa tahsis bedeli - 686.126
Ofis giderleri 306.325 243.280
Sigorta giderleri 82.944 95.790
Vergi resim ve harglar 30.846 22.646
Oda ve aidat giderleri 113.252 47.249
Diger 699.721 204.895
24.829.403 21.442.688
*) Personel giderlerinin 973.369 TL (2011: 867.129 TL) tutarindaki kismu satislarin maliyetine, 874.115 TL (2011:
654.132 TL) tutarindaki kismi genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
(**) Ayen Elektrik’in Grup Sirketleri disindaki tedarikcilerden alip miisterilere sattigi elektrik bedelinden
olusmaktadir.

(¥*%) Grup, TEIAS tarafindan diizenlenerek Grup’a gonderilen iletim hizmet bedeli faturalarim ayni tutarlar ile TETAS
ve diger miisterilerine fatura etmek suretiyle yansitmaktadir. TETAS ve diger miisterilere yansitilabilen tutarlar
ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolarda net gosterilmistir, ancak yansitilamayan ve Grup tarafindan TETAS a
Odenen tutarlar satilan malin maliyetine yansitilmstir.
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11.

12.

AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL GELIiRLER / GIDERLER

Kur farki gelirleri/(giderleri) - net
Faiz gelirleri/(giderleri) - net
Diger finansman gelirleri/(giderleri) - net

HiSSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

Hisse basina kazanc / (kayip)

Donem boyunca mevcut olan hisselerin
ortalama sayisi

Ana ortakliga ait net kar / (zarar) 7.465.358 (2.062.041)
Pay bagina diigen basit ve

1.000 adet hisse basina boliinmiis kazang/(kayip) (TL) 0,44 0,12)
™ 31 Mart 2011 tarihi itibariyle hisse basina kazang cari donemle karsilastirilabilir olmasi amaciyla i¢ kaynaklardan

1 Ocak-31 Mart 1 Ocak-31 Mart
2012 2011

1.125.768 (7.543.963)
(1.481.440) (742.405)
(16.914) 28.134
(372.586) (8.258.234)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2012 2011 (*)

17.104.230.000

karsilanan sermaye arttirimi sonrasi mevcut hisse adedi baz alinarak hesaplanmistir.
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13.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2012
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

) Ticari Ticari Ticari Ticari
1liskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Aydmer Insaat A.S. (%) 97.278 311 - - 19.515.796 111.756 - -
Kayseri ve Civar Elektrik A.S. - - - - 21.851 - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. (¥¥) 36.572 - - - - - - -
Ostim Organize Sanayi Bolge Miiduirligii
(“Ostim Organize Sanayi”) (**%*) - - - - 1.247.361 - - -
Ostim Endiistriyel Yatinnmlar ve Isletme A.S.

(“Ostim Yatirim™) (*#%%) - - - - 444.783 - 4.542.767 -
Aydiner Xanadu Resort Otel 51.527 - - - - - - -
Aksu Diger Ortaklar (¥###%) - - - 13.832.520 - 5.077.764 - -
Ayen-AS Diger Ortaklar - - - 387.237 - - - -
Ayel Diger Ortaklar - - - - - - - -
Diger 49.543 - - - 531 - - -

234.920 311 - 14.219.757 21.320.322 5.189.520 4.542.767 -
(*) Kisa vadeli ticari alacaklar, Ayen Elektrik’in Aydiner grubu sirketlerine yaptig: elektrik satisindan olugsmaktadir. Kisa vadeli ticari bor¢larin tamami Biiytikdiiz HES, Mordogan RES ve Korkmaz RES tesisleri
ingaat i¢in kesilen hakedis faturalarindan olusmaktadir.
(%) Ayen Elektrik A.S.'nin yaptig1 elektrik satigina iliskin alacaktir.
(¥*%) Ostim OSB’ye olan kisa vadeli ticari bor¢lar Ayen Ostim’in dogalgaz alimindan kaynaklanmaktadir.

(FHEE) Ostim Yatirim’a olan borcun tamamu (2011: Tamami), Ayen Ostim’in Ostim Yatirim’a ileride 6deyecegi %5 oranindaki komisyonlarin kisa vadeye diigen kismindan olusmaktadir. S6z konusu komisyonlarin

uzun vadeye diisen kismm 4.542.767 TL’dir.
(¥**xx)  Alacaklar, Aksu’nun diger ortaklarindan sermaye taahhiidiine iliskin alacaklardan olugsmaktadir. Borglar ise Aksu’nun diger ortaklarindan devralinan hisselere iliskin olarak 6denecek tutardan olusmaktadir.
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13.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARTHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2011

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

Ticari Ticari Ticari Ticari
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Aydiner Ingaat A.$. (*) 130.840 - - - 12.366.369 2.221.972 - -
Kayseri ve Civart Elektrik A.S. - - - - 4.883 - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. (¥¥) 18.784 - - - - - - -
Ostim Organize Sanayi Bolge Miidiirligii
(“Ostim Organize Sanayi”) (**%*) - - - - 2.841.953 - - -
Ostim Endiistriyel Yatirimlar ve Tsletme A.S.

(“Ostim Yatirim™) (¥#%%) - - - - 644.506 - 4.691.028 -
Samsun Makina Sanayii A.S. - - - - 101.091 - - -
Aydimner Xanadu Resort Otel 35.355 - - - - - - -
Aksu Diger Ortaklar (*##%%) - - - 12.248.271 - 3.087.331 - 1.543.666
Ayen-AS Diger Ortaklar - - - 239.242 - - - -
Ayel Diger Ortaklar - 187.000 - - - - - -
Diger 20.887 - - - - - - -

205.866 187.000 - 12.487.513 15.958.802 5.309.303 4.691.028 1.543.666
(*) Kisa vadeli ticari alacaklar, Ayen Elektrik’in Aydiner grubu sirketlerine elektrik satisindan olusmaktadir. Kisa vadeli ticari borglarin 6.959.151 TL tutarindaki kismu Biiyiikdiiz HES, Mordogan RES ve

Korkmaz RES tesisleri insaat1 icin kesilen hakedis faturalarnindan olugmaktadir. Geriye kalan 5.407.218 TL tutarindaki kisim ise Aksu Temiz Enerji A.S.'ye RES santral insaat: igin kesilen hakedis
faturalarindan olusmaktadir. Kisa vadeli ticari olmayan borglar ise Aydiner Ingaat tarafindan Grup’a verilen finansal borctan olugmaktadir. S6z konusu finansal borg icin uygulanan faiz oran1 31 Aralik 2011
itibariyle %14,18dir.

(%) Ayen Elektrik A.S.'nin yaptig1 elektrik satigina iliskin alacaktir.

(¥*%) Ostim OSB’ye olan kisa vadeli ticari bor¢lar Ayen Ostim’in dogalgaz alimindan kaynaklanmaktadir.

(FHEF) Ostim Yatirim’a olan borcun tamamu (2010: Tamami), Ayen Ostim’in Ostim Yatirim’a ileride 6deyecegi %5 oranindaki komisyonlarin kisa vadeye diigen kismindan olusmaktadir. S6z konusu komisyonlarin
uzun vadeye diisen kismi 4.691.028 TL’dir. S6z konusu sdzlesmeye bagh yiikiimliiliigiin gercege uygun degeri hesaplanirken kullanilan iskonto orami faiz oranlarindaki artis g6z oniinde bulundurularak
%11,94 (2010:%11,61) olarak revize edilmistir. Yiikiimliilugiin tutarinda meydana gelen 122.703 TL tutarindaki diisiis cari donem konsolide gelir tablosuna reeskont faiz geliri olarak yansitilmstir.

(¥**xx)  Alacaklar, Aksu’nun diger ortaklarindan sermaye taahhiidiine iliskin alacaklardan olugsmaktadir. Borglar ise Aksu’nun diger ortaklarindan devralinan hisselere iliskin olarak 6denecek tutardan olusmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARTHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Mart 2012

) Hizmet Sabit kiymet Hammadde
Iligkili taraflarla olan iglemler Satiglar1 Enerji satislari Faiz gelirleri alimlar1 Hizmet alimlar1 alimlari
Aydiner insaat A.S. (%) ) 388.323 - 11.809.661 119.429 -
Kayseri ve Civari Elektrik A.S. (%) 52.055 - - - 5.692 -
Ostim Organize Sanayi Bolge Miidiirliigii
(“Ostim Organize Sanayi”) (**) - - - - 112.710 5.867.051
Ostim Endiistriyel Yatirimlar ve Isletme A.S. - - - - 2.190 -
Samsun Makina Sanayii A.S. - 7.180 - - 11.538 -
Aybet Beton A.S. - 63.323 - - - -
Metay Insaat Sanayii ve Ticaret A.S. - - - - 450 -
Aksu Diger Ortaklar 362.149 - 132.940 - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. - 46.459 - - - -
414.204 505.285 132.940 11.809.661 252.009 5.867.051

(*) Enerji satiglari, Ayen Elektrik’in Aydiner grubu sirketlerine yaptigi elektrik satiglarindan olugmaktadir. Sabit kiymet alimlar1 ise, Aydiner 1n$agt’1n Biiyiikdiiz HES, Korkmaz RES ve Mordogan RES
tesislerinin ingaat1 kapsaminda Grup’a faturaladig: ingaat hakedis bedellerinden olugmaktadir. Hizmet alimlari, Grup’un bagh ortakliklarina Aydiner Insaat’in vermis oldugu yemek hizmetlerinden ve Camlica
HES tesisinde kullanilan i makinesi kiralarindan olugsmaktadir.

(*%) Hammadde alimlari, Ayen Ostim’in dogalgaz alimlarindan olugmaktadir. Hizmet alimlar ise su ve elektrik sarfiyatlarindan kaynaklanmaktadir.

(***)  Yamula ve Camlica HES’in dahili elektrik tiikketiminden kaynaklanmaktadir.
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13.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARTHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Mart 2011

) Hizmet Enerji Faiz Faiz Sabit Kiymet Hizmet Hammadde
Iligkili taraflarla olan iglemler satiglari satiglari gelirleri giderleri Alimlar1 alimlar1 alimlar1
Aydiner Insaat A.S. (¥) - 284.317 435.847 - 9.365.697 68.014 -
Ostim Organize Sanayi Bolge Miudiirlugii
(“Ostim Organize Sanayi”) (**) - - - - - 113.835 4.177.098
Kayseri ve Civart Elektrik A.S. (¥*%) - - - - - 4707 -
Aysu Aydiner Su Sanayi ve Ticaret A.S. - 18.675 - - - 1.485 -
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. - 37.057 - - - - -
- 340.049 435.847 - 9.365.697 188.041 4.177.098
(*) Enerji satiglari, Ayen Elektrik’in Aydiner grubu sirketlerine yaptig1 elektrik satiglarindan olusmaktadir. Faiz gelirleri, Aydiner Ingaat ile gerceklesen finansal borg ve alacak iliskileri neticesinde olugmustur.

Sabit kiymet alimlart ise, Aydiner Insaat’in Bityiikdiiz HES’in yapimi kapsaminda Grup’a faturaladig1 ingaat hakedis bedellerinden olusmaktadir. Hizmet alimlar1, Grup’un bagh ortakliklarina Aydimer ingaat’in
vermis oldugu yemek hizmetlerinden ve Camlica HES tesisinde kullanilan is makinesi kiralarindan olugmaktadir.

(*%) Hammadde alimlari, Ayen Ostim’in dogalgaz alimlarindan olugmaktadir. Hizmet alimlari ise su ve elektrik sarfiyatlarindan kaynaklanmaktadir.

(***)  Yamula ve Camlica HES’in dahili elektrik tiikketiminden kaynaklanmaktadir.
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14.

AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devam)
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:
Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Mart 2012

1 Ocak-
31 Mart 2011

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 454.411 387.876
Diger uzun vadeli faydalar 168.679 42.396

623.090 430.272
YABANCI PARA POZiSYONU

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, Grup’un yabanci para varliklarimin ve

yiikiimliiliiklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

TL Karsihgi ABD Dolar1 AVRO
Ticari Alacak 11.183.074 6.307.786 -
Parasal Finansal Varliklar 394.683 25.099 147.982
Kisa Vadeli Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1 Alacaklart 47.232.194 26.641.206 -
Diger 25.116 33 10.589
DONEN VARLIKLAR 58.835.067 32.974.124 158.571
Uzun Vadeli Hizmet imtiyaz Anlagmalari Alacaklari 141.494.947 79.809.886 -
Diger 739.748 - 312.605
DURAN VARLIKLAR 142.234.695 79.809.886 312.605
TOPLAM VARLIKLAR 201.069.762 112.784.010 471.176
Ticari Borglar 25.772.163 255.558 10.699.410
Finansal Borglar 53.506.417 9.497.965 15.495.045
Kisa Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler 9.395.012 5.299.234 -
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 88.673.592 15.052.757 26.194.455
Finansal Borglar 441.639.789 7.698.734 180.861.521
Uzun Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler 10.410.916 5.872.252 -
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 452.050.705 13.570.986 180.861.521
TOPLAM YUKUMLULUKLER 540.724.297 28.623.743 207.055.976
Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (339.654.535) 84.160.267 (206.584.800)
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AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

14. YABANCI PARA POZiSYONU (devami)

31 Aralik 2011

TL Karsihig ABD Dolar1 AVRO
Ticari Alacak 16.566.418 8.770.405 -
Parasal Finansal Varliklar 174.739 29.933 47.546
Kisa Vadeli Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1 Alacaklart 52.753.439 27.928.127 -
Diger 207.698 108.750 933
DONEN VARLIKLAR 69.702.294 36.837.215 48.479
Uzun Vadeli Hizmet Imtiyaz Anlagmalar1 Alacaklari 161.545.954 85.523.826 -
Diger 1.918.790 39.731 754.457
DURAN VARLIKLAR 163.464.744 85.563.557 754.457
TOPLAM VARLIKLAR 233.167.038 122.400.772 802.936
Ticari Borglar 151.828.449 311.265 61.887.430
Finansal Borglar 35.469.391 11.571.223 5.570.222
Kisa Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler 25.344.994 13.417.859 -
KISA VADELiI YUKUMLULUKLER 212.642.834 25.300.347 67.457.652
Finansal Borglar 349.028.375 8.377.208 136.346.946
Uzun Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler 19.922.338 10.547.058 -
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 368.950.713 18.924.266 136.346.946
TOPLAM YUKUMLULUKLER 581.593.547 44.224.613 203.804.598
Net yabanci para varlik yiikiimliiliikk pozisyonu (348.426.509) 78.176.159 (203.001.662)

Grup, baslica ABD Dolar1 ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolart ve©  AVRO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligim gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket ic¢inde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi
olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki acik yabanci para cinsinden
parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini
gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

31 Mart 2012
Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolart net varlik / ylikiimliliigii 14.920.774 (14.920.774)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolar1 net etki 14.920.774 (14.920.774)
AVRO net varlik / yiikiimliiliik (48.886.227) 48.886.227
AVRO riskinden korunan kisim (-) - -
AVRO net etki (48.886.227) 48.886.227
TOPLAM (33.965.453) 33.965.453
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15.

AYEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

YABANCI PARA POZiSYONU (devami)

31 Mart 2011
Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliilugu 12.498.346 (12.498.346)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolari net etki 12.498.346 (12.498.346)
AVRO net varlik / yiikiimliilik (12.205.952) 12.205.952
AVRO riskinden korunan kisim (-) - -
AVRO net etki (12.205.952) 12.205.952
TOPLAM 292.394 (292.394)

BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

a) Kayseri Elektrik, Is Bankasi Bahreyn subesinden kullanmus oldugu 50.000.000 ABD Dolari
tutarindaki kredi i¢in kalan 4.825.000 ABD Dolar1 ana para taksidini 98.810 TL tutarindaki
birikmis faizi ile birlikte 15 May1s 2012 tarihinde 6demis olup krediyi kapatmustir.

b) Kayseri Elektrik, Export Finans kredi kulusundan kullanmis oldugu makine ekipman kredisi i¢in
943.000 ABD Dolar tutarindaki ana para taksidini birikmis faizi ile birlikte 6demistir.

c) Sirket; Trabzon ili, Arakl ilcesinde insa edilip, isletilecek olan, EPDK tarafindan lisans verilmesi
uygun bulunan 72 MW kurulu giiciindeki Cankaya Hidroelektrik Santrali i¢in Uretim Lisansi
almaya hak kazanmis olan Arakli Enerji Dogalgaz Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %76 oranindaki
hissesine tekabiil eden 1.330.000 adet hisseyi (13.300.000 TL nominal bedelli) 5.000.000 ABD
Dolar1 ve 760.000 TL karsiliginda 9 May1s 2012 tarihinde satin almigtir.

d) 16 Mayis 2012 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu Toplantisi’nda; konsolide finansal tablolara gore
olusan net donem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek ge¢mis yil karlarindan, 35.000.000 TL
tutarinda briit temettii 6demesi yapilmasina karar verilmistir. flgili karar, 31 Mayis 2012 tarihinde
yapilacak olan Genel Kurul Toplantisi’nda kurulun onayina sunulacaktir.

35



